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1. WICHTIGE HINWEISE

Bei dem vorliegenden Angebot handelt es sich um einen alternativen Investmentfonds in Form eines geschlossenen Publikums-
investments gemal § 1 Absatz 3 Kapitalanlagegesetzbuch (nachfolgend »KAGB«). Grundlage fiir den Erwerb von Anteilen
an der Sechste »River Cruiser« GmbH & Co. geschlossene Investment KG (nachfolgend auch »AlF« oder »Fondsgesellschaft«
genannt) sind dieser Verkaufsprospekt einschlieRlich Anlagebedingungen, Gesellschaftsvertrag und Treuhand- und Service-
vertrag sowie die wesentlichen Anlegerinformationen in ihrer jeweils giltigen Fassung. Interessenten wird empfohlen, vor
Unterzeichnung der Beitrittserklérung alle vorgenannten Unterlagen aufmerksam zu lesen und sich ggf. von einem fach-

kundigen Dritten beraten zu lassen.

Der AlF investiert lediglich in ein einziges, bereits feststehendes Anlageobjekt und ist somit selbst nicht risikogemischt. Aus
diesem Grund ist eine Beteiligung nur fiir sogenannte »qualifizierte Privatanleger« méglich. Néhere Informationen finden
Sie unter dem Kapitel 7 »Der Anleger« auf Seite 17.

Der Verkaufsprospekt einschlieRlich Anlagebedingungen, Gesellschaftsvertrag und Treuhand- und Servicevertrag sowie die
wesentlichen Anlegerinformationen kénnen in der jeweils aktuellen Fassung von dem an der Zeichnung von Anteilen an
dem AIF Interessierten wahrend der Platzierungsphase des Zeichnungskapitals kostenlos als Druckversion tiber die unten
genannten Kontaktdaten bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH (nachfol-
gend »KVG«) und bei der Vertriebsgesellschaft PCE Capital Advice GmbH & Co. KG angefordert werden. Digitale Versionen

stehen jeweils auf den Internetseiten der KVG und der Vertriebsgesellschaft zum kostenlosen Download zur Verfligung.

Abweichende Auskiinfte oder Erklarungen, die Gber den Inhalt dieses Verkaufsprospektes einschlieBlich Anlagebedingungen,
Gesellschaftsvertrag und Treuhand- und Servicevertrag und tiber den Inhalt der wesentlichen Anlegerinformationen hinaus
gehen, dirfen nicht abgegeben werden. Jede Zeichnung von Anteilen an dem AIF auf Basis von Auskiinften oder Erklarungen,

die nicht in den vorgenannten Unterlagen enthalten sind, erfolgt ausschlielich auf Risiko des Anlegers.

Ort und Zeitpunkt der Auflegung des Investmentvermégens: Hamburg, den 19. Mai 2015

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT VERTRIEBSGESELLSCHAFT
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH PCE Capital Advice GmbH & Co. KG
Kapstadtring 8 Ballindamm 8

22297 Hamburg 20095 Hamburg

Tel.: +49 (0) 40/300 57 62 96 Tel.: +49 (0) 40/32 08 27 660

E-Mail: service@hansainvest.de E-Mail: info@pce-capitaladvice.de
Internet: www.hansainvest.de Internet: www.pce-capitaladvice.de




Angebot im Uberblick

2. ANGEBOT IM UBERBLICK

Die Anleger beteiligen sich mittelbar als Treugeber tber die Treuhénderin PCE Anlegerverwaltung GmbH, Hamburg, an der
Sechste »River Cruiser« GmbH & Co. geschlossene Investment KG. Die mittelbare Beteiligung kann nach Abschluss der
Platzierungsphase jederzeit in eine unmittelbare Beteiligung als Kommanditist umgewandelt werden. Die Fondsgesellschaft
wird auf der Grundlage des Novation Agreements vom 26. Marz 2015 den Flusskreuzfahrtschiffsneubau »Monarch Empress«, der
auf der niederléndischen Werft TeamCo Shipyard BV gebaut wird, bei Ablieferung tibernehmen. Der Neubau sollam 15. Mé&rz 2016
abgeliefert werden. Nach Ablieferung soll der AIF Einnahmen aus einem bereits mit dem Touristikunternehmen Gate 1 Ltd.,
USA (nachfolgend »Charterer«) abgeschlossenen Beférderungsvertrag erzielen. Somit investiert der AlF lediglich in ein

einziges, bereits feststehendes Anlageobjekt und ist daher nicht risikogemischt.

WESENTLICHE MERKMALE DES AIF
m Investition in den Flusskreuzfahrtneubau »Monarch Empress« (geplante Ablieferung 15. Marz 2016)
m Modernes Flusskreuzfahrtschiff im Vier-Sterne-Plus Segment
m 5 Jahre Beférderungsvertrag mit zwei Verlangerungsoptionen fiir den US-amerikanischen Charterer Gate 1 Ltd.
bis zum 15. M&rz 2024 bzw. bis zum 31. Dezember 2026 und anschlieRender Kaufoption des Charterers
m € 688.500 Eigenbeteiligung der Schweizer Tochtergesellschaft des Charterers
m Alle abgeschlossenen Vertrage wie Kauf-, Beschaftigungs-, Management- und Finanzierungsvertrag in Euro vereinbart
m Investition in den europaischen Flusskreuzfahrtmarkt
m 5 % p.a. Sonderauszahlung in der Bauphase des »Monarch Empress«, ab dem Tag der Einzahlung

m 7,25 % p.a. Auszahlungen, berechnet ab Ablieferung, ansteigend auf 9 % p.a. prognostiziert

WESENTLICHE RISIKEN DES AIF
Der AIF investiert ohne Einhaltung des Grundsatzes der Risikomischung, dadurch besteht ein erhéhtes Ausfallrisiko.

m Ausfall oder Reduzierung des Beférderungsentgelts, z.B. bei Reiseabbruch durch héhere Gewalt

m Hohere Aufwendungen fiir Instandhaltung und Revitalisierung als prospektiert

m Charterer kommt seinen Verpflichtungen nicht oder nicht vollstéandig nach

m Geringere Anschlusscharter als prospektiert oder fehlende Anschlusscharter

m Geringerer Verkaufserlos als prospektiert

m Wesentliche Verspatung bzw. Ausfall der Ablieferung des Flusskreuzfahrtschiffes

m Eingeschrankte Fungibilitat der Anteile

m Risiken durch Verédnderungen der wirtschaftlichen, steuerlichen und/oder rechtlichen Rahmenbedingungen

m Totalverlustrisiko

Eine Darstellung der wesentlichen Risiken erfolgt auf den Seiten 54 ff.

KREUZFAHRT AUF FLUSSEN

Kreuzfahrten auf Flissen bilden einen Teilmarkt der Tourismusbranche. Das Institut fiir Seeverkehrswirtschaft und Logistik
(ISL), Bremen, erwartet in diesem Marktsegment auch fiir die Zukunft weiteres Wachstum. Die Umsétze der Flusskreuzfahrt
wurden durch die Finanz- und Wirtschaftskrise nur geringfiigig beeinflusst. Im deutschen Markt fiir Flusskreuzfahrten, der
alle deutschen Reiseveranstalter und die Vertretung auslandischer Anbieter in Deutschland umfasst, stieg die Anzahl der
Reisen von 1994 bis 2014 von 84.000 auf 416.000 pro Jahr. Die US-amerikanischen Flusskreuzfahrtanbieter haben das lange
dominierende Angebot deutscher Reiseveranstalter Giberholt und stehen an erster Stelle. Sie verfiigten 2014 etwa Uber
13.500 Betten, was gegentiber den rund 6.300 Betten in 2009 einem Anstieg um 115 % in fiinf Jahren entspricht. Der Markt
wird detailliert auf den Seiten 18 ff. beschrieben.
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SCHIFF

Name: »Monarch Empress«

Schiffstyp: 110 m Flusskreuzfahrtschiff

Qualitatsstandard: Entspricht dem Vier-Sterne-Plus Segment

Werft: TeamCo Shipyard BV in Heusden, Niederlande
Ablieferung: 15. Marz 2016 geplant

Lange / Breite / Tiefgang: 110m/11,45m /1,65 m

Kapazitat: 144 Passagierbetten

Anzahl der Kabinen: 72

Fahrtgebiet: Europaische Flisse, vor allem Rhein/Main/Donau
Beschéftigung: mind. 5 Jahre bei dem Reiseveranstalter Gate 1 Ltd., Fort Washington (USA)
Anschaffungskosten: € 14,114 Mio.

3D-MODELLZEICHNUNG DES MONARCH EMPRESS

Quelle: TeamCo Shipyard BV/Gate 1 Ltd.
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ECKDATEN DES AIF

Kapitalverwaltungsgesellschaft: HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Verwahrstelle: Hauck & Aufhéuser Privatbankiers KGaA

Treuhanderin: PCE Anlegerverwaltung GmbH

Laufzeit: bis zum 31. Dezember 2026
(Kann maximal um fiinf Jahre verlangert werden)

Kindigung durch Gesellschafter: Eine ordentliche Kiindigung des Anlegers in Bezug auf seine Beteiligung
ist ausgeschlossen

Angebotenes Kommanditkapital: € 7,0 Mio.

Mindestbeteiligung: € 20.000 (héhere Beteiligungen durch € 1.000 teilbar)

Agio/Ausgabeaufschlag: 5 % auf die Kapitaleinlage

Beteiligungsbetrag: Der Beteiligungsbetrag zzgl. 5 % Agio ist nach Aufforderung und Mitteilung

Uber die Annahme der Beitrittserklarung auf das nachfolgend genannte
Einzahlungskonto zu leisten:
Kontoinhaber: Sechste »River Cruiser« GmbH & Co.
geschlossene Investment KG
IBAN: DE25 200505501002 2918 52
BIC:  HASPDEHHXXX

Bank: Hamburger Sparkasse

Langfristiges Darlehen (planmaRig): € 7,53 Mio. annuitétische Tilgung tber 12,5 Jahre,
€ 7 Mio. wurden mit 3,49 % p.a. bis zum 15. April 2025 zinsgesichert.

PROGNOSTIZIERTE AUSZAHLUNGEN

AUSZAHLUNGEN IN % DER KOMMANDITEINLAGE OHNE AGIO (PROGNOSE)

Sonderauszahlung 5 % p.a. zeitanteilig ab Einzahlung nach Beitritt bis zur Ablieferung

Prognostizierte Auszahlungen? 7,25 % p.a. ab Ablieferung, ab 2025 ansteigend auf 9 % p.a.
(einschlieRlich Eigenkapitalriickzahlungen) 112 % bei VerauRerung

1 Sollte die Treuhdnderin von ihrem Recht gemé&R § 4 Nummer 4 des Gesellschaftsvertrags Gebrauch machen, das prospektierte Eigenkapital von
€ 7,709 Mio. auf bis zu € 8,409 Mio. zu erhdhen, bleiben die laufenden Auszahlungen unverandert. Die Kreditaufnahme der Gesellschaft verringert
sich in diesem Fall und die prognostizierte Auszahlung bei Verdulerung wiirde bei prospektgeméRen Verlauf der Beteiligung 104,78 % betragen.

Anleger, die vor Ablieferung (geplant 15. Marz 2016) beitreten und ihre Einlage einzahlen, erhalten voraussichtlich im April 2016
eine Sonderauszahlung von 5 % p.a. auf das gezeichnete Kommanditkapital (ohne Agio) fiir den Zeitraum ab Zahlungseingang

bis zu dem Tag, der der Ablieferung des »Monarch Empress« vorausgeht.

Die prospektierten Auszahlungen sollen halbjahrlich abhéngig von der Liquiditatslage der Fondsgesellschaft im Juni und Dezem-
ber des jeweiligen Jahres geleistet werden. In der Prognose wird eine VerduRerung des Flusskreuzfahrtschiffes im Jahr 2026
unterstellt. Die Schlussauszahlung ergibt sich aus der nach dem Verkauf und Zahlung der damit zusammenh&ngenden
Kosten verfligbaren Restliquiditat der Fondsgesellschaft.
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INVESTITION UND FINANZIERUNG (PROGNOSE)

TEUR! in % in%
Mittelverwendung Kommanditkapital'! = Gesamtinvestition®
1. Anschaffungskosten des Schiffes inklusive Nebenkosten?  14.114 183,1 90,5
Emissionsabhangige Kosten 1.291 16,7 8,3
Vergiitungen 1.060 13,7 6,8
2. Eigenkapitalvermittlung inklusive Agio? 805 10,4 5,2
3. Aufbereitung der betriebswirtschaftlichen Grundlagen? 126 1,6 0,8
4. Einrichtung der Fremdverwaltung 25 0,3 0,2
5. Initialkosten der Projektsicherung * 104 1,3 0,7
Nebenkosten der Kapitalanlage 231 3,0 1,5
6. Einrichtungs- und Griindungskosten 72 0,9 0,5
7. Bankgebthr 55 0,7 0,4
8. Rechts- und Steuerberatung 104 1,3 0,7
9. Liquiditatsreserve?® 184 2,4 1,2
Gesamtinvestition 15.589 202,2 100,0
Mittelherkunft
10. Kommanditkapital? 7.709 100,0 49,4
Fondskapital® 7.000 90,8 449
Monarch Waterways GmbH 689 8,9 4.4
PCE Anlegerverwaltung GmbH 20 0,3 0,1
11. Agio 5 % auf das Fondskapital 350 45 2,2
12. Schiffshypothekendarlehen?® 7.530 97,7 48,3
Gesamtfinanzierung 15.589 202,2 100,0

1 Durch die Darstellung in gerundeten Werten kénnen sich geringfiigige Differenzen ergeben.

2 Die Anschaffungskosten enthalten den Baupreis von € 13,77 Mio. sowie Vermittlungsgebiihren von T€ 344, vgl. Transaktionsgebiihr gem&R § 7
Absatz 6 der Anlagebedingungen.

3 Sollte die Treuhdnderin von ihrem Recht gem. § 4 Nummer 4 des Gesellschaftsvertrags Gebrauch machen, die Eigenkapitalquote des AIF durch
zuséatzliches Eigenkapital zu erhéhen, verandern sich diese Positionen entsprechend.

4 Position 5 weist die Vergiitung fiir die Projektsicherung aus. Fiir die Zwischenfinanzierung des Eigenkapitals und Sicherstellung der Finanzierung
bei Ablieferung werden ferner Fremdmittel von maximal € 2,6 Mio. in Anspruch genommen. Fiir die Zurverfiigungstellung dieser Mittel ist
kalkulatorisch eine laufende Vergiitung von insgesamt T€ 261 vorgesehen, die in der Liquiditatsplanrechnung (Prognose) auf Seite 38/39, unter
Position 8, enthalten ist. Der genaue Betrag ist maRgeblich vom Verlauf der Kapitaleinwerbung abhangig.

5 Ab dem Zeitpunkt der Schiffsablieferung wird von der finanzierenden Bank zusatzlich eine Kontokorrentkreditlinie von T€ 250 zur Verfligung
gestellt (vgl. Ausfihrungen zum Darlehensvertrag auf Seite 36). In dem dargestellten Prognoseszenario wird der Kontokorrentkredit wéhrend
der Investitionsphase nicht in Anspruch genommen.

Die einzelnen Kostenpositionen sind im Kapitel 10 »Finanzteil« auf den Seiten 34 ff. detailliert erlautert.
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ANLEGERPROFIL

Die Beteiligung eignet sich nur fiir unternehmerisch denkende Anleger, denen die Grundziige eines AlFs in rechtlicher,
steuerlicher und wirtschaftlicher Hinsicht und die entsprechende Terminologie bereits vertraut sind. Die mittelbare Inves-
tition in ein Flusskreuzfahrtschiff ist als langfristiges Investment tiber mehr als zehn Jahre angelegt. Der Anleger muss tiber
einen langfristigen Anlagehorizont verfiigen und gegebenenfalls einen Totalverlust in Kauf nehmen kénnen.

Da der AIF das Gesellschaftsvermdgen ohne Einhaltung des Grundsatzes der Risikomischung gemaf KAGB investiert,
ist eine Beteiligung nur fiir sogenannte »qualifizierte Privatanleger« moglich. Nahere Angaben hierzu sind in Kapitel 7
»Der Anleger« auf Seite 17 beschrieben.

RECHTE UND PFLICHTEN DER ANLEGER

Anleger partizipieren an Gewinnen, Verlusten sowie am Liquidationserlés und haben Entnahmerechte, Verwaltungsrechte,
Stimmrechte und Bucheinsichtsrechte sowie die Pflicht zur Einzahlung ihrer Einlage. Im Kapitel 3 »Der Publikums-AIF
(Fondsgesellschaft)« auf den Seiten 10 f. sowie im Kapitel 13 »Die Anteile« auf den Seiten 63 ff. des Verkaufsprospektes sind
diese detailliert beschrieben.

HAFTUNG DER ANLEGER
Begrenzung auf 10 % der Pflichteinlage (vgl. Seite 58, Kapitel 12 »Die Risiken — Haftung des Anlegers).

STEUERVORSCHRIFTEN

Bei der Fondsgesellschaft handelt es sich um eine Kommanditgesellschaft, die Einkiinfte aus Gewerbebetrieb erzielt. Zu weiteren
Erlauterungen wird auf das Kapitel 15 »Angaben der fiir die Anleger bedeutsamen Steuervorschriften« auf den Seiten 67 ff.
des Verkaufsprospektes verwiesen.

FONDSSTRUKTUR

Hauck & Aufhauser PCE Anlegerverwaltung GmbH Bewerter
Verwahrstelle Treuhandkommanditistin Ankaufgutachten

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH [

Sonstige Berater
Recht, Steuern,
Kapitalverwaltungsgesellschaft Sechste »River Cruiser« Externe Bewerter
GmbH & Co. geschlossene
Investment KG

AIF
PCE Fondmanagement GmbH (Alternativer Investmentfonds)
Dienstleisterin fiir
Objektvermittlung/Strukturierung/
Anlegerservice/Objektverwaltung

Erste Ballindamm
Beteiligungs GmbH

Sicherstellung
Erwerbsfinanzierung und

Verwaltung Eigenkapitalzwischenfinanzierung

Sechste »River Cruiser« GmbH
Personlich haftende

PCE Capital Advice Gesellschafterin/Komplementarin

GmbH & Co. KG
Vermittlung/Beschaffung
Zeichnungskapital

Finanzierende Bank

Monarch Waterways GmbH Monarch River
Gate 1 Ltd.
Besteller des Neubaus und Management GmbH

Charterer/Beférderungsnehmer

Eigenbeteiligung als Kommanditist Schiffsmanager
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3. DER PUBLIKUMS-AIF
(FONDSGESELLSCHAFT)

FIRMA, RECHTSFORM, SITZ

Die Sechste »River Cruiser« GmbH & Co. geschlossene In-
vestment KG ist eine geschlossene Publikumsinvestment-
kommanditgesellschaft (»Publikums-AlF«) in der Form einer
GmbH & Co. KG und unterliegt deutschem Recht. Die Fonds-
gesellschaft hat ihren Sitz in Hamburg. Die Geschéftsanschrift
lautet: Ballindamm 8, 20095 Hamburg.

GRUNDUNG, DAUER, GESCHAFTSJAHR

Die Sechste »River Cruiser« GmbH & Co. geschlossene In-
vestment KG wurde am 3. Februar 2015 gegriindet und
im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRA
118518 eingetragen. Die Fondsgesellschaft wurde befristet
gegriindet und endet am 31. Dezember 2026, ohne dass es
eines gesonderten Auflésungsbeschlusses der Gesellschaf-
terversammlung bedarf, vorbehaltlich eines abweichenden
Gesellschafterbeschlusses gemaR § 3 des Gesellschaftsver-
trages. Die Dauer der Fondsgesellschaft kann maximal um
funf Jahre verlangert werden. Das Geschéftsjahr der Fonds-
gesellschaft ist das Kalenderjahr.

GEGENSTAND DES UNTERNEHMENS

Gegenstand des AlF ist die Anlage und Verwaltung des eige-
nen Vermogens nach einer festgelegten Anlagestrategie zur
gemeinschaftlichen Kapitalanlage nach den 8§ 261 bis 272
KAGB zum Nutzen der Anleger. Das Unternehmen betreibt
den Erwerb, die Verwaltung, Vermietung, Verpachtung und

VeraulRerung eines Flusskreuzfahrtschiffes.

Die Gesellschaft darf alle Geschafte betreiben, die dem
Gesellschaftszweck unmittelbar oder mittelbar zu dienen
geeignet sind und Unternehmen und Beteiligungen an Un-
ternehmen erwerben, die in den oben aufgefiihrten Geschafts-

feldern tatig sind.

PERSONLICH HAFTENDE
GESELLSCHAFTERIN/GESCHAFTSFUHRUNG
Personlich haftende Gesellschafterin (»phG«) der Fondsge-
sellschaft ist die Verwaltung Sechste »River Cruiser« GmbH
mit Sitz am Ballindamm 8, Hamburg, eingetragen im Han-
delsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 135093.
Als GmbH ist die Haftung der Verwaltung Sechste »River
Cruiser« GmbH auf ihr Gesellschaftsvermégen beschrankt.
Geschaftsgegenstand der phG ist die Ubernahme der Ge-
schéaftsfiihrung und der Stellung als personlich haftende Ge-
sellschafterin in der Sechste »River Cruiser« GmbH & Co.

geschlossene Investment KG, die ein geschlossener inlandi-
scher Publikums-AlF i.S.d. § 1 KAGB ist. Die phG vertritt die
Fondsgesellschaft gerichtlich und auRergerichtlich. Ge-
schaftsfiihrer der Verwaltung Sechste »River Cruiser« GmbH

sind Holger Ebsen und Kai-Michael Pappert.

Das Stammkapital der personlich haftenden Gesellschafte-
rin betragt € 25.000 und wurde vollstandig eingezahlt. Die
personlich haftende Gesellschafterin ist am Kapital sowie am

Ergebnis der Fondsgesellschaft nicht beteiligt.

KAPITAL DES AIF

Die Grindungsgesellschafter sind die alleinigen Gesell-
schafter zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung. Griindungs-
gesellschafter des AlF sind die personlich haftende Gesell-
schafterin, Verwaltung Sechste »River Cruiser« GmbH,
sowie als weitere Kommanditisten nachstehende Gesell-
schafter:

m PCE Anlegerverwaltung GmbH

mit Sitz am Ballindamm 8, 20095 Hamburg, eingetragen in
das Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB
135135 mit einer nicht eingezahlten Kommanditeinlage
von € 20.000.

® Monarch Waterways GmbH

mit Sitz in der Nauenstralie 63A, Basel (Schweiz), eingetragen
in das Handelsregister des Kantons Basel-Stadt unter der
Firmennummer CHE-343.450.212, mit einer nicht eingezahl-
ten Kommanditeinlage von € 10.000.

Der Gesamtbetrag des von den Griindungsgesellschaftern
gezeichneten und nicht eingezahlten Kapitals (ausschliel3-
lich als Kommanditkapital) betragt € 30.000. Die Hohe der
ausstehenden Einlagen zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung betragt € 30.000.

Mit Wirkung zum 1. Mé&rz 2016, nicht jedoch vor dem ver-
einbarten Tag der Ablieferung des Schiffes an den AlF, erhoht
sich die Einlage der Monarch Waterways GmbH auf insge-
samt € 688.500.

Die PCE Anlegerverwaltung GmbH ist als Treuh&nderin er-
méchtigt und bevollmachtigt, ihre Beteiligung durch Leistung
und Erhéhung ihrer eigenen Kommanditeinlage treuhan-
derisch fiir Rechnung von Treugebern in Verbindung mit dem
Abschluss von Treuhand- und Servicevertragen um € 7,0 Mio.

zu erhéhen. Die Treuhénderin ist weiter berechtigt, zur Er-



hohung der Eigenkapitalquote der Gesellschaft durch Erkla-
rung gegeniiber der Gesellschaft das angebotene Komman-
ditkapital darliber hinaus um bis zu € 700.000 auf bis zu
€ 7,7 Mio. zu erhohen.

JAHRESABSCHLUSS/LAGEBERICHT

Der Jahresabschluss und der Lagebericht fir ein abgelau-
fenes Geschéftsjahr sind spatestens sechs Monate nach
Ende des Geschéftsjahres gemal den fiir die Fondsgesell-
schaft geltenden gesetzlichen Vorgaben aufzustellen. Sie
werden von der Gesellschafterversammlung festgestellt.
Weitere Angaben sind dem Kapitel 17 »Berichte, Geschéfts-
jahr und Abschlussprifer« auf Seite 75 zu entnehmen.

VERMOGENS- UND ERGEBNISBETEILIGUNG

Die Gesellschafter sind grundsatzlich am Gewinn und Ver-
lust sowie an den steuerlichen Ergebnissen des AIF im Ver-
haltnis ihrer gezeichneten Kommanditeinlagen zum Ende
des jeweiligen Geschaftsjahres beteiligt. Weitere Einzel-
heiten ergeben sich aus § 11 des Gesellschaftsvertrags. Die
Vornahme von Auszahlungen ist in den Anlagebedingungen

geregelt.

GESELLSCHAFTERVERSAMMLUNG

Innerhalb von zehn Monaten nach Ende des ersten Geschafts-
jahres, frithestens aber nach SchlieBung des Beteiligungs-
angebotes, soll die erste Gesellschafterversammlung statt-
finden.

Neben den Kommanditisten hat auch jeder Treugeber das
Recht, personlich an der Gesellschafterversammlung teil-
zunehmen und das ihm von der Treuhénderin tiberlassene
Stimmrecht selbst auszuliben. Fiir den Fall, dass Treugeber
oder Kommanditisten weder persénlich noch im Wege der
Bevollmachtigung an der Gesellschafterversammlung teil-
nehmen, werden ihre Rechte auf der Gesellschafterver-
sammlung durch die Treuhdnderin gemalk dem Treuhand-
und Servicevertrag vertreten. Stimmrechte werden nach
Weisung wahrgenommen; bei fehlender Weisung ist die
Treuhanderin verpflichtet, sich bei der Abstimmung in der

Gesellschafterversammlung zu enthalten.

AUSSERORDENTLICHE
GESELLSCHAFTERVERSAMMLUNG
Die Geschaftsfiihrung ist zur Einberufung einer aulleror-

dentlichen Gesellschafterversammlung verpflichtet, wenn

/| Der Publikums-AIF

es das dringende Interesse der Fondsgesellschaft erfordert
oder wenn es von der KVG beziehungsweise von Gesell-
schaftern, die zusammen mindestens 10 % des Komman-

ditkapitals auf sich vereinigen, begriindet verlangt wird.

GESELLSCHAFTERBESCHLUSSE

Grundsatzlich werden Gesellschafterbeschlisse mit der
einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst.
Hierzu zdhlen insbesondere die Feststellung der Jahresab-
schlisse, die Genehmigung des Jahresberichtes, die Ent-
lastung der personlich haftenden Gesellschafterin, die Ver-
wendung des Jahresergebnisses und Auszahlungen von
Liquiditatstiberschiissen sowie die Verldngerung oder Ver-

kirzung der Dauer der Fondsgesellschaft.

Einer qualifizierten Mehrheit von drei Viertel der abgege-
benen Stimmen unterliegen im Wesentlichen folgende Be-
schlisse:

m Anderungen des Gesellschaftsvertrages;

m Kiindigung und Neuabschluss des Verwaltungsvertrages
mit einer KVG;

m Kiindigung und Neuabschluss des Vertrages mit einer
Verwabhrstelle;

m Verkauf des Schiffes, sofern nicht die vereinbarte Kauf-
option ausgelibt wird;

m die vorzeitige Auflésung der Fondsgesellschaft.

Eine Anderung der Anlagebedingungen, die mit den bis-
herigen Anlagegrundsatzen des AIF nicht vereinbar ist oder
zu einer Anderung der Kosten oder der wesentlichen An-
legerrechte fiihrt, ist nur mit Zustimmung einer qualifizier-
ten Mehrheit von Anlegern, die mindestens zwei Drittel

des Zeichnungskapitals auf sich vereinigen, méglich.

Fir die Anleger, die mittelbar liber die Treuhénderin an der
Fondsgesellschaft beteiligt sind, darf die Treuh&nderin ihr
Stimmrecht nur nach vorheriger Weisung durch den Anleger

ausiiben.

Eine Anderung der Anlagebedingungen bedarf der Zustim-
mung der BaFin als Aufsichtsbehérde. Im Ubrigen gelten die
Voraussetzungen des § 267 Absatz 3 KAGB.

Je 1 Euro gezeichnetes Kommanditkapital gewahrt eine

Stimme.

11
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Die Kapitalverwaltungsgesellschaft

4. DIE KAPITALVERWALTUNGS-

GESELLSCHAFT

FIRMA, RECHTSFORM UND SITZ

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH mit Sitz
in Hamburg ist eine am 2. April 1969 gegriindete Kapital-
verwaltungsgesellschaft im Sinne des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) in der Rechtsform einer Gesell-
schaft mit beschrankter Haftung (GmbH). Hamburg ist Ort
der Hauptverwaltung.

ERLAUBNISPFLICHTIGE TATIGKEITEN

Der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH wurde
erstmals die Erlaubnis zur Auflegung von Sondervermégen
am Juni 1969 erteilt. Seit dem 10. Mérz 2014 verfugt die
KVG tber eine Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb als externe
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft. Sie darf daher —neben
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) gemé&R § 1 Abs. 2 i.V.m. §§ 192 ff. KAGB - folgende
inléndische Investmentvermdgen verwalten:

m Gemischte Investmentvermdgen gemal §§ 218 f. KAGB
m Sonstige Investmentvermdgen gemaR § 220 ff. KAGB

m Dach-Hedgefonds gemaR § 225 ff. KAGB,

m Immobilien-Sondervermégen gemaR § 230 ff. KAGB

m Geschlossene inlandische Publikums-AlF gemall § 261 ff.
KAGB sowie geschlossene inléndische Spezial-AlF gemalk
§ 285 ff. KAGB — einschlieBlich AlF, die geméaRk §§ 287 ff.
KAGB die Kontrolle tiber nicht bérsennotierte Unternehmen
und Emittenten erlangen —, welche in die folgenden Vermo-
gensgegenstdnde investieren:

a. Immobilien, einschlieRlich Wald, Forst und Agrarland,
b. Schiffe, Schiffsaufbauten, Schiffsbestandteile und Schiffs-
ersatzteile,

c. Anlagen zur Erzeugung, Transport und Speicherung von
Strom, Gas oder Warme aus erneuerbaren Energien,

d. Schienenfahrzeuge, Schienenfahrzeugbestandteile und
Schienenfahrzeugersatzteile,

e. Infrastruktur, die fiir Vermégensgegenstande im Sinne
von § 261 Abs. 2 Nr. 2, 4 und 5 KAGB genutzt wird,

f. die Vermdgensgegenstande geméalk § 261 Abs. 1 Nr. 2 bis
6 KAGB,

g. Wertpapiere gemél} § 193 KAGB,

h. Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB,

i. Bankguthaben gemaR § 195 KAGB

m Offene inlandische Spezial-AlF mit festen Anlagebedin-
gungen gemaR § 284 KAGB, welche in folgende Vermogens-
gegenstande investieren: Die in § 284 Abs. 1 und Abs. 2 KAGB

genannten Vermdgensgegenstéande,

m Allgemeine offene inldandische Spezial-AlF gemé&R § 282
KAGB - einschlieRlich Hedgefonds gemaR § 283 KAGB —,
welche in folgende Verm&gensgegenstande investieren:
a. Die in § 284 Abs. 1 und Abs. 2 KAGB genannten Vermo-
gensgegenstande,

b. Hedgefonds gemal § 283 KAGB,

c. Geschlossene inlandische Publikums-AlF gemaR §§ 261 ff.
KAGB sowie inléndische Spezial-AlF gemé&R §§ 285 ff. KAGB -
einschlieBlich ALF, die gemal §§ 287 ff. KAGB die Kontrolle
Uber nicht bérsennotierte Unternehmen und Emittenten er-
langen —, welche in die folgenden Verm&gensgegensténde
investieren:

aa) Immobilien, einschlieRlich Wald, Forst und Agrarland,
bb) Schiffe, Schiffsaufbauten, Schiffsbestandteile und Schiffs-
ersatzteile,

cc) Anlagen zur Erzeugung, Transport und Speicherung von
Strom, Gas oder Warme aus erneuerbaren Energien,

dd) Schienenfahrzeuge, Schienenfahrzeugbestandteile und
Schienenfahrzeugersatzteile,

ee) Infrastruktur, die fiir Vermégensgegenstande im Sinne
von § 261 Abs. 2 Nr. 2, 4 und 5 KAGB genutzt wird,

ff) die Vermbgensgegenstande geméal § 261 Abs. 1 Nr. 2 bis
6 KAGB,

gg) Wertpapiere gemal} § 193 KAGB,

hh) Geldmarktinstrumente gemalk § 194 KAGB,

ii) Bankguthaben gemal § 195 KAGB

Die KVG darf daneben EU-OGAW, EU-AIF oder ausléandische
AlF, deren zuldssige Vermégensgegenstande denen fiir in-
landische Investmentvermdgen entsprechen, verwalten.
Die KVG verwaltet zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
insgesamt 131 Publikumsfonds. Diese Anzahl umfasst 88
OGAW-Fonds, 30 gemischte Sondervermdégen, einen Dach-
Hedge-Fonds mit zusatzlichen Risiken, elf sonstige Sonder-
vermdgen und eine Investmentaktiengesellschaft. Die von
der KVG verwalteten Publikumsinvestmentvermégen sind
auf der Internetseite www.hansainvest.de in der Rubrik
»Fonds & Depots« abrufbar. Die KVG verwaltet zudem 46 Wert-
papier-Spezial-Sondervermdégen sowie 11 Immobilien-Spe-

zial-Sondervermdégen und vier geschlossene Publikums-AlF.

EIGENKAPITAL UND

ZUSATZLICHE EIGENMITTEL

Die KVG hat ein gezeichnetes und eingezahltes Kapital in
Hohe von € 10.500.000. Die KVG hat die Berufshaftungsrisi-

ken, die sich durch die Verwaltung von Investmentvermao-



gen ergeben, die nicht der OGAW-Richtlinie entsprechen
(sogenannte alternative Investmentvermdégen (kurz »AlF«))
und auf berufliche Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitar-
beiter zuriickzufiihren sind, abgedeckt durch Eigenmittel
in Hohe von wenigstens 0,01 % des Werts der Portfolios
aller verwalteten AIF, wobei dieser Betrag jéhrlich Gberpriift
und angepasst wird. Diese Eigenmittel sind von dem ange-

gebenen haftenden Eigenkapital umfasst.

INTERESSENKONFLIKTE

Bei der KVG kénnen folgende Interessenkonflikte entste-
hen: Die Interessen des Anlegers kénnen mit folgenden In-
teressen kollidieren:

m Interessen der KVG und der mit dieser verbundenen Un-
ternehmen

m Interessen der Mitarbeiter der KVG oder

m Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen Fonds

Umsténde oder Beziehungen, die Interessenkonflikte bei
der KVG und/oder ihren beauftragten Auslagerungsunter-
nehmen begriinden kénnen, umfassen insbesondere:

m Anreizsysteme flir Mitarbeiter der KVG, Mitarbeiterge-
schafte,

m Zuwendungen an Mitarbeiter der KVG, Umschichtungen
im Fonds,

B stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance
(»window dressing«),

m Geschéfte zwischen der KVG und den von ihr verwalteten
Investmentvermdgen oder Individualportfolios bzw. Ge-
schafte zwischen von der KVG verwalteten Investmentver-
mogen und/oder Individualportfolios,

B Zusammenfassung mehrerer Orders (»block trades«),
Beauftragung von eng verbundenen Unternehmen und Per-
sonen,

m Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

m Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits abseh-
baren Schlusskurs des laufenden Tages, sogenanntes Late
Trading,

m Stimmrechtsausiibung

e Die Kapitalverwaltungsgesellschaft

Der KVG kénnen im Zusammenhang mit Geschéften fiir Rech-
nung des Fonds geldwerte Vorteile (Brokerresearch, Finanz-
analysen, Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen,
die im Interesse der Anleger bei den Anlageentscheidungen

verwendet werden.

Der KVG flieRen keine Riickvergiitungen der aus dem Fonds
an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergtitungen

und Aufwandserstattungen zu.

Zum Umgang mit Interessenkonflikten setzt die KVG unter
anderem folgende organisatorische MaRnahmen ein, um
Interessenkonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu
steuern, zu beobachten und sie offenzulegen:

m Bestehen einer Compliance-Abteilung, die auf die Ein-
haltung von Gesetzen und Regeln hinwirkt und der Interes-
senkonflikte gemeldet werden mdissen,

m Pflichten zur Offenlegung,

m Organisatorische MaRnahmen wie die Einrichtung von
Vertraulichkeitsbereichen fir einzelne Abteilungen, um
dem Missbrauch von vertraulichen Informationen vorzu-
beugen, sowie die Zuordnung von Zusténdigkeiten, um un-
sachgemaéRe Einflussnahme zu verhindern,

m Verhaltensregeln fur Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbei-
tergeschafte, Verpflichtungen zur Einhaltung des Insider-
rechts, Schulungen und FortbildungsmaRnahmen,

m Einrichtung von Vergiitungssystemen,

m Grundsétze zur Beriicksichtigung von Kundeninteressen,
Grundsétze zur bestméglichen Ausfiihrung beim Erwerb bzw.
zur VeraulBerung von Finanzinstrumenten,

m Grundsatze zur Aufteilung von Teilausfiihrungen, Einrich-
ten von Orderannahmezeiten (Cut-Off-Zeiten), Grundsatze
zur Stimmrechtsausiibung,

m Forward Pricing,

m Mitwirkung im Compliance-Komitee der SIGNAL IDUNA
Gruppe

13
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5. DIE PCE

Die PCE-Unternehmensgruppe konzipiert und emittiert
seit Anfang 2004 individuelle Beteiligungsangebote in
Sachwerte. Hierzu gehéren die Identifizierung geeigneter
Anlageobjekte, die Beschaffung einer passenden Fremd-
finanzierung und die Auflage eines Beteiligungsangebots
fur Anleger. Das Leistungsspektrum umfasst das Manage-
ment der Investition wéahrend der gesamten Laufzeit ein-
schlieBlich des Verkaufs. Hierbei entwickelt die PCE fiir unter-
schiedliche Investorengruppen passende Fondskonzepte.
Es wurden Publikumsfonds, Private Placements und maR-
geschneiderte Projekte fur Einzelinvestments aufgelegt.
Die PCE hat bisher 19 Beteiligungsangebote in der Handels-
schifffahrt und Flusskreuzfahrt konzipiert und realisiert,
hiervon 17 Schiffe in insgesamt 16 Schiffsfonds und drei
Schiffe fur vermégende Einzelanleger. Das Gesamtinvesti-
tionsvolumen belduft sich auf rund US$ 500 Mio.

ERFAHRENES MANAGEMENT

UND GEPRUFTE QUALITAT

Griinder und geschéftsfihrender Gesellschafter der PCE-
Unternehmen ist Kai-Michael Pappert. Er ist Reederei- und
Diplom-Kaufmann und war fiir ein anderes Emissionshaus
ab 1993 zunachst als Vertriebsleiter und von 1996 bis An-
fang 2003 als geschaftsfiihrender Gesellschafter tatig. In
dieser Zeit wurden 76 geschlossene Fonds —davon 72 Schiffs-
fonds—mit einem Eigenkapital von rund € 1,3 Mrd. und einem
Investitionsvolumen von rund € 3 Mrd. erfolgreich aufge-
legt. Anfang 2004 startete er mit der PCE, um individuelle

Beteiligungskonzepte zu realisieren.

Die PCE Holding hat Anfang 2015 mit der PCE Capital Advice,
PCE Fondsmanagement und PCE Anlegerverwaltung drei

weitere operativ tatige Tochtergesellschaften (100 %) fiir die

MUSTERDEPOT DER PCE-FLUSSKREUZFAHRTFONDS PER 31. DEZEMBER 20141

Fonds Emissions- Einzahlungen Liquiditatsauswirkung aus Auszahlungen
Flusskreuzfahrt- jahr den steuerlichen Ergebnissen? bis 31.12.2014
schiffe
Prospekt Ist Prospekt Ist Abwei- | Prospekt Ist Abwei-
chung chung
Viking Cruisers © 2008 -105.000 -105.000 -8.696 -8.999 -303 63.000 63.830
MS Viking Sun
MS Viking Sky
Viking Cruisers |17 2008 -105.000 -105.000 | -13.893 -13.151 742 80.500 81.362
MS Clara Schumann
MS Theodor Fontane
Douro Cruiser &° 2011 -105.000 -105.000 4.570 4.570 19.380 20.880 1.500
Douro Cruiser®? 2012 -105.000 -105.000 6.398 6.398 19.380 18.696 -684

1 Die Werte sind in Euro angegeben und beziehen sich auf eine Zeichnungssumme von € 100.000 zzgl. Agio.
Die Zahlen wurden auf Basis von testierten Jahresabschlussen erstellt, die Darstellung wurde nicht von einem Wirtschaftsprifer testiert.

2 Steuerliche Werte 2014 auf Grundlage der Jahresabschlisse 2014.

Pramissen: Hochste Steuerprogression; Splittingtabelle; Solidaritatszuschlag 5,5 %.
Beim Douro Cruiser sind entgegen der Prospektannahme ausgleichsféhige Verluste entstanden.

3 Kumulierte Tilgungen bezogen auf die Musterbeteiligung. Die Prospektwerte sind inklusive der in Anspruch genommenen Erhéhungsreserve
dargestellt. Beim Douro Cruiser ist die Abweichung auf eine hohere Kreditaufnahme zuriickzufiihren, die analog zu héheren Tilgungen gegen-

Gber Prospekt fiihrt.

4 Liquiditatsbestand ohne Kontokorrentkredite bezogen auf eine nominale Musterbeteiligung von € 100.000.
5 Der Anteil der Gesamtabweichung wurde im Verhéltnis des Kommanditkapitals inklusive Agio der einzelnen Fonds zum insgesamt im Muster-

depot vorhandenen Kommanditkapital inklusive Agio gewichtet.




Konzeption und Umsetzung alternativer Investmentfonds
nach KAGB gegrindet. Mit dieser Unternehmensstruktur
haben sich die PCE-Unternehmen positioniert, um gemein-
sam mit den Anlegern an den Wachstumsmarkten der Fluss-

kreuzfahrt zu partizipieren.

Die PCE-Unternehmen haben ein integriertes Qualitats-
managementsystem aufgebaut. Die DNV GL Business Assu-
rance hat dieses Qualitatsmanagementsystem fir die PCE
detailliert geprift und nach DIN ISO 9001:2008 zertifiziert.

LEISTUNGSBILANZ MARKTSEGMENT
FLUSSKREUZFAHRT

Im Segment der Flusskreuzfahrt hat die PCE seit 2008 fiinf
Schiffe im Management. In diesem Marktsegment wurde ein
Investitionsvolumen von insgesamt € 45,5 Mio. mit rund 500

Anlegern realisiert.

Die fuinf Flusskreuzfahrtschiffe verfliigten bei Auflegung der

Beteiligungen tber langfristig vereinbarte Bareboatcharter-

vertrage und haben sich per Ende 2014 prospektgemaR oder
besser entwickelt. Fur vier der Schiffe konnten bereits Weiter-
beschéaftigungen im direkten Anschluss vereinbart werden.
Wie in den Vorjahren wurden auch in 2014 bei allen vorge-
nannten Schiffen aufgrund der guten wirtschaftlichen Situ-
ation die geplanten Auszahlungen an die Gesellschafter
halbjéhrlich vorgenommen. Das nachfolgend dargestellte
Musterdepot liegt per 31. Dezember 2014 voraussichtlich
in der Summe 6 % lber den Prospektwerten. Die bisherige
Entwicklung von Beteiligungen, die von PCE aufgelegt wur-
den, ist kein Indikator fiir die zukiinftige Entwicklung dieser

Beteiligung oder/und des vorliegenden AlF.

Die aktuelle Leistungsbilanz 2014 (Stand Mai 2015) befindet
sich in Vorbereitung und wird Interessenten nach Fertig-
stellung auf Wunsch zur Verfligung gestellt.

www.pceholding.de

geleistete Tilgungen bezogen | Liquiditdtsbestand bezogen Gesamt- KG-Kapital | Anteilam Gesamtabwei-
auf Musterbeteiligung? auf Musterbeteiligung* abweichung Gesamt Gesamt- | chung gewichtet
in EUR inkl. Agio volumen und relativ
Prospekt Ist Abwei- | Prospekt Ist Abwei- in EUR zur Einzahlung®
chung chung
57.202 59.842 2.640 6.123 5.553 -570 2.597 11.970.000 55,58 % 1,4 %
64.767 64.767 0 6.218 4.750 -1.468 135 6.079.500 28,23 % 0,0%
20.680 50.060 29.380 10.566 5.027 -5.539 29.911 1.342.500 6,23 % 1,8 %
20.680 50.060 29.380 10.566 5.027 -5.539 29.555 2.144.100 9,96 % 2,8%
Summe 21.536.100 100 % 6,0 %

6 Das kumulierte Ergebnis (Betriebsergebnis vor AfA) seit 2008 betragt T€ 13.844 (Prospekt T€ 13.833). Die emissionsabhéangigen Kosten in der
Platzierungsphase entsprechen den Prospektangaben.
7 Das kumulierte Ergebnis (Betriebsergebnis vor AfA) seit 2008 betragt T€ 8.222 (Prospekt T€ 8.335). Die emissionsabhdngigen Kosten in der
Platzierungsphase entsprechen den Prospektangaben.
8 Es handelt sich um einen Fonds, der hier in zwei Tranchen dargestellt wird. Die steuerlichen Ergebnisse der in 2011 beigetretenen Gesellschafter
weichen von denen in 2012 beigetretenen Gesellschaftern ab, so dass ein getrennter Ausweis gewahlt wurde. Nach Erreichen der vorgesehenen
relativen Gleichstellung der Gesellschafter werden die Tranchen zusammengefasst.
9 Das kumulierte Ergebnis (Betriebsergebnis vor AfA) betréagt seit 2011 T€ 1.822 (Prospekt T€ 1.875). Die emissionsabhangigen Kosten in der
Platzierungsphase entsprechen den Prospektangaben.
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Die Verwahrstelle

6. DIE VERWAHRSTELLE

FIRMA, RECHTSFORM UND SITZ

Mit Datum vom 15. Mai 2015 wurde zwischen der HANSA-
INVEST Hanseatische Investment-GmbH, dem AIF und der
Hauck & Aufhauser Privatbankiers KGaA ein Verwahrstel-
lenvertrag geschlossen. Die Verwahrstelle hat ihren Sitz in
KaiserstralRe 24, 60311 Frankfurt am Main. Mit Schreiben
vom 17. April 2015 hat die Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (BaFin) die Auswahl der Hauck & Aufhauser
Privatbankiers KGaA als Verwahrstelle fiir den AIF genehmigt.

HAUPTTATIGKEITEN/AUFGABEN

a. Verwahrung der verwahrfahigen Vermdgensgegenstéande.
b. Eigentumsuberpriifung und Fithrung eines Bestands-
verzeichnisses bei nichtverwahrfahigen Vermégensgegen-
standen.

c. Sicherstellung, dass die Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen des AIF und die Ermittlung des Wertes des AlF den
Vorschriften des KAGB, den einschlagigen Anlagebedin-
gungen und dem Gesellschaftsvertrag entsprechen.

d. Sicherstellung, dass bei den fuir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger getatigten Geschaften der Gegenwert
innerhalb der tblichen Fristen an den AIF oder fiir Rechnung
des AlF Giberwiesen wird.

e. Sicherstellung, dass die Ertrage des AIF nach den Vor-
schriften des KAGB, den einschléagigen Anlagebedingungen
und des Gesellschaftsvertrages verwendet werden.

f. Ausfiihrung der Weisungen der KVG, sofern diese nicht

gegen gesetzliche Vorschriften oder die Anlagebedingungen

verstoRen, insbesondere Uberwachung der Einhaltung der
fur den AIF geltenden gesetzlichen und in den Anlagebe-
dingungen festgelegten Anlagegrenzen.

g. Sicherstellung der Uberwachung der Zahlungsstréme
des AlR.

h. Erteilung der Zustimmung zu zustimmungspflichtigen
Geschaften, soweit diese den Vorschriften des KAGB ent-
sprechen und mit den Anlagebedingungen des AlF (iberein-
stimmen.

i. Uberwachung der Eintragung bzw. Sicherstellung der
Verfligungsbeschrankungen gemaR § 83 Abs. 4 KAGB.

j. Sicherstellung der Einrichtung und Anwendung ange-
messener Prozesse bei der KVG zur Bewertung der Vermo-
gensgegenstande des AIF und regelmaRige Uberpriifung
der Bewertungsgrunds&tze und -verfahren.

UBERTRAGENE FUNKTIONEN

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung hat die Verwahr-
stelle fur den AIF keine Verwahrungsfunktionen gemald § 81
Abs. 1 KAGB tbertragen.

HAFTUNGSFREISTELLUNG DER
VERWAHRSTELLE

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung hat die Verwahr-
stelle keine Vereinbarung mit einem Unterverwahrer getrof-
fen, umsich vertraglich von der Haftung gem&R § 88 Abs. 4
KAGB freizustellen.



7. DER ANLEGER

PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS

Das Investmentvermégen Sechste »River Cruiser« GmbH &
Co. geschlossene Investment KG eignet sich fiir Anleger, die
mittelbar in Sachwerte in Form eines Flusskreuzfahrtschiffes
investieren wollen und dabei bereit sind, sich an einem
langfristigen Investment mit einem Investitionshorizont
von elfeinhalb Jahren zu beteiligen, da der AIF mindestens
eine Laufzeit bis zum 31. Dezember 2026 hat. Die Gesell-
schafter kdnnen mit einfacher Mehrheit der abgegebenen
Stimmen die Dauer der Gesellschaft verkiirzen oder umins-
gesamt bis zu fuinf Jahre verléngern. Eine ordentliche Kiin-
digung wahrend der Laufzeit des AIF (einschlieRlich etwaiger
Verlangerung) ist ausgeschlossen. Das Investmentvermégen
eignet sich nur fiir Anleger, die sich aller Chancen und Risi-
ken einer unternehmerischen Beteiligung an einer gewerb-
lichen Gesellschaft bewusst sind, einen langfristigen Anla-
gehorizont haben und mit den wirtschaftlichen, rechtlichen
und steuerlichen Grundziigen eines solchen Investmentver-
mogens vertraut sind. Der Anleger muss einen Totalverlust
seiner Investition inklusive geleisteter Auszahlungen in Kauf
nehmen kénnen. Eine Beteiligung am AlF eignet sich nicht
zur Altersvorsorge des Anlegers. Sie eignet sich auch nicht
als alleiniger Bestandteil eines Vermd&gens, sondern ist nur
zur Beimischung zu einem bestehenden Portfolio aus unter-
schiedlichen Anlagen bzw. Vermégensgegenstanden (ent-

sprechend der Risikobereitschaft des Anlegers) geeignet.

Da die Fondsgesellschaft das Kapitalanlagevermégen ohne
Einhaltung des Grundsatzes der Risikomischung gemaR § 262
Abs. 1 KAGB investiert, ist eine Beteiligung an der Fonds-
gesellschaft geméaR § 262 Abs. 2 KAGB nur fiir sogenannte
»qualifizierte Privatanleger« im Sinne des § 1 Absatz 19
Nummer 33 Buchstabe a) Doppelbuchstaben bb) bis ee)
KAGB méglich. Der Anleger hat daher gesondert anzugeben,
dass er sich der Risiken im Zusammenhang mit der beab-
sichtigten Investition bewusst ist. Der Sachverstand, die
Erfahrungen und Kenntnisse des Anlegers werden unter der
Annahme bewertet, dass der Anleger nicht Giber die Markt-
kenntnisse und Erfahrungen eines professionellen Kunden

Der Anleger

im Sinne der »MiFiD-Richtlinie« (Anhang Il Abschnitt | der
Richtlinie 2004/39/EQ) verfiigt. Die Geschaftsfiihrung muss
im Rahmen der vorgenommenen Bewertung des Anlegers
hinreichend davon tiberzeugt sein, dass der Anleger in der
Lage ist, seine Anlageentscheidung selbst zu treffen und
die damit einhergehenden Risiken versteht und dass eine
solche Verpflichtung fiir den Anleger angemessen ist. Dem
Anleger wird das Ergebnis der Priifung unverziglich schrift-
lich mitgeteilt.

Ausgeschlossen ist eine Beteiligung von Anlegern, welche
die US-amerikanische, australische, japanische oder kanadi-
sche Staatsbiirgerschaft besitzen, einen Wohnsitz/Sitz oder
gewohnlichen Aufenthalt in den USA, Australien, Japan
oder Kanada einschliellich der jeweiligen Hoheitsgebiete
haben oder Inhaber einer dauerhaften Aufenthalts- und
Arbeitserlaubnis (Greencard) fur die USA oder Kanada sind.
Dies gilt entsprechend fiir Anleger, die die Beteiligung fur
eine Person oder Vermdgensmasse nach vorstehendem Satz
eingehen. Solche Anleger kénnen die Beteiligung auch nicht

von Dritten erwerben.

FAIRE BEHANDLUNG DER ANLEGER

Die KVG ist gesetzlich verpflichtet, die Anleger des AlF fair
zu behandeln. Die KVG verwaltet die von ihr aufgelegten
Investmentvermdgen nach dem Prinzip der Gleichbehand-
lung, indem sie bestimmte Investmentvermdgen und Anleger
der Investmentvermégen nicht zulasten anderer bevorzugt
behandelt. Die Gleichbehandlung wird auf allen Ebenen der
Verwaltung des Investmentvermdgens sichergestellt. Die
Entscheidungsprozesse und organisatorischen Strukturen

der KVG sind entsprechend ausgerichtet.

Jeder Anleger hat die gleichen Zugangsméglichkeiten und
Voraussetzungen fiir den Zugang zum Investmentvermdégen.
Es gibt keine Sonderrechte fiir bestimmte Anlegergruppen.
Alle Anteile sind gleich gewichtet, es gibt keine Anteils-
klassen. Anspriiche einzelner Anleger auf Vorzugsbehand-
lung bestehen nicht.

17
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8. DER ANLAGEGEGENSTAND

ART DES VERMOGENSGEGENSTANDES

Der Neubau des Flusskreuzfahrtschiffes wurde unter der
Baunummer 189 von Monarch Waterways GmbH (nachfol-
gend »Monarch«) mit Sitz in Basel, eine Tochtergesellschaft
des amerikanischen Reiseveranstalters Gate 1 Ltd., bei der
niederlandischen Werft TeamCo Shipyard BV, Heusden, in
Auftrag gegeben. Mit Unterzeichnung des sog. »Novation
Agreements« zwischen der Fondsgesellschaft, der Werft und
Monarch am 26. Mérz 2015 wurde vereinbart, dass der AIF
unmittelbar vor Ablieferung des Schiffes mit allen Rechten
und Pflichten in den Bauvertrag eintritt. Der AIF Gbernimmt
damit die Verpflichtung zur Zahlung des urspriinglich ver-
einbarten Baupreises von € 13.770.000 zzgl. etwaiger Um-
satzsteuer. Wihrend der Bauphase und bis zum Ubergang
des Vertrags bleibt Monarch verantwortlich fir die Erfiillung
des Bauvertrages, insbesondere fiir die Stellung der Bau-
finanzierung zur Leistung aller Anzahlungen gemal} Bau-
fortschritt an die Werft. Die Ubertragung der Rechte und
Pflichten aus dem Bauvertrag soll unmittelbar vor Fertig-
stellung des Neubaus erfolgen, so dass das Schiff von der
Werft direkt an die Fondsgesellschaft abgeliefert wird und
in deren Eigentum tbergeht. Die Ablieferung soll voraus-
sichtlich am 15. Marz 2016 stattfinden.

Uber das Novation Agreement hinaus hat die Fondsgesell-

schaft keine weiteren Vertrage tiber die Anschaffung oder

Herstellung des Anlageobjekts oder wesentlicher Teile davon

geschlossen.

Die Fondsgesellschaft darf zudem Bankguthaben nach
MaRgabe des § 195 KAGB und Geldmarktinstrumente nach
MaRgabe des § 194 KAGB halten.

DER FLUSSKREUZFAHRTMARKT

Die nachfolgenden Informationen basieren im Wesentlichen
auf einem von der PCE fuir die PCE Capital Advice in Auftrag
gegebenen Gutachten zur Marktentwicklung in der Kreuz-
fahrt auf européischen Flissen, erstellt vom Institut fiir See-

verkehrswirtschaft und Logistik (ISL), Bremen.

1. DER MARKT FUR KREUZFAHRTEN

AUF EUROPAISCHEN FLUSSEN UND

SEINE EINFLUSSFAKTOREN

Fir das »Monarch Empress« wurde ein fester Beférderungs-
vertrag Uber fiinf Jahre abgeschlossen. Das Flusskreuzfahrt-
schiffist fur den Einsatz auf dem Rhein, dem Main, der Donau
und deren Nebenflissen bis hin zum Schwarzen Meer sowie
auf dem ljsselmeer konzipiert. Fiir die erste Reisesaison in
2016 sind Reisen auf dem Rhein um Amsterdam sowie auf
der Donau zwischen Regensburg und Budapest geplant.
Da es sowohl den regionalen als auch den Rahmenbedin-

gungen des Marktes fiir Flussreisen auf europaischen Fliissen

UMSATZE DER HOCHSEE- UND FLUSSKREUZFAHRT IM DEUTSCHEN MARKT
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unterliegt, werden im Folgenden regionale sowie européi- dene Nachfrage nicht als Passagierzahl oder Umsatz in der

sche Aspekte der Flusskreuzfahrt betrachtet. Statistik niederschlagen kann; die Ausweitung eher tiber
Neubauten, die im Normalfall schnell vom Markt angenom-

Die Kreuzfahrt auf See und auf Flissen, ist nachfrageseitig men wurden.

von anderen Schifffahrtsméarkten unabhangig. Angebotssei-

tig finden beide Bereiche &hnliche Rahmenbedingungen vor, 2. EINSATZMOGLICHKEITEN AUF RHEIN-MAIN-

wie etwa die Hohe der Brennstoffkosten, strenge Umwelt- DONAU UND ALTERNATIVEN DESTINATIONEN

vorschriften oder steigende Schiffbaupreise. Auswirkun- Flussschiffe werden in der Regel ganzjéhrig in ihrem Fahrt-

gen auf Kreuzfahrten ergeben sich bei Nachlassen der Reise- gebiet belassen und legen in Europa im Winter aufgrund

intensitat in wirtschaftlich schwierigeren Zeiten, wie z.B. der Witterungsbedingungen und des damit begriindeten

infolge der Finanz- und Wirtschaftskrise in Stideuropa oder Nachfrageriickgangs eine Pause ein. Auf einigen Gewassern

besondere Ereignisse wie dem 11. September 2001, als deut- ist dies wegen Vereisung technisch bedingt. Dennoch gelingt

lich weniger US-Passagiere nach Europa reisten. Beispiele es, die modernen Schiffe im Herbst immer langer bis zu den

fur temporare und regionale Einflisse sind Hoch- oder Advents-, Weihnachts- und Silvesterreisen einzusetzen, so

Niedrigwasser, die zu einer Einstellung der Schifffahrt auf dass nur eine Saisonpause von Januar bis Ostern bleibt.

der Donau, der Elbe oder der Oder — nur im Extremfall auch

auf dem Rhein —fiihren kénnen. Die Entwicklung in den Einsatzgebieten der Flusskreuz-
fahrtschiffe verlief Giber die letzten zehn Jahre sehr unter-

Der Kreuzfahrtmarkt ist sowohl fir Hochseekreuzfahrten schiedlich. In Europa erfolgte mit fast 80 % ein groler Zu-

als auch fir Flusskreuzfahrten ein touristischer Wachstums- wachs, wéhrend in Russland und der Ukraine die Flotte

markt. Bei den oben angegebenen Umsé&tzen der Seereisen mangels Neubauten kontinuierlich schrumpft.

ist zu beachten, dass die Zahl fiir 2013 und 2014 nur ein-

geschréankt mit den Vorjahreszahlen vergleichbar ist. Bis

2012 hat der DRV (Deutscher ReiseVerband) die Zahlen Region 2004 2014 Verdnderung

aufbereitet und anders als die CLIA (Cruise Lines Interna- Europa (ohne Osteuropa) 164 293 78,6 %

tional Association) danach im Allgemeinen nicht die Kosten Russland und Ukraine 166 133 -19,9 %

fur die Anreise zur Kreuzfahrt herausgerechnet. Afrika (=Nil) 281 274 -2,5%
China und restliche Regionen 96 116 20,8 %

Nach den Terroranschlégen 2001 war in der Kreuzfahrt auf Gesamtzahl der Schiffe 707 816 15,4 %

See die Zuwachsrate geringer; dennoch konnten auch die
Neubauten immer gefillt werden. In der Flussfahrt war
keine Auswirkung erkennbar, da die freien Betten durch
deutsche und européische Fahrgaste gefillt wurden, solange

die Amerikaner den Flug tiber den Atlantik scheuten.

Ein fur die Zukunft wichtiger Aspekt ist, dass auf See rund
460.000 Betten fast ganzjahrig zur Verfigung stehen, in
der internationalen Flussfahrt aber nur ca. 117.000 Betten
mit saisonalen Einschrédnkungen. Von Letzteren wiederum
entfallen nur 42.000 auf Westeuropa. Diese Gesamtkapa-
zitat der westeuropaischen Flotte entspricht dem Zuwachs

der Hochseeflotte in zwei Jahren.

Zwischen der Nachfrage nach Flusskreuzfahrten und der
weltweiten Wirtschaftsentwicklung besteht nur ein sehr all-
gemeiner Zusammenhang. Grundsatzlich tiber die Kaufkraft
bestehende Abhangigkeiten wurden in der Vergangenheit
meist von regionalen politischen Ereignissen, branchen-
internen Entwicklungen wie einer Ausweitung oder Einen-
gung des Angebots sowie Marketingmalinahmen verdréangt.
Die Einengung erfolgt gewdhnlich durch Reisestornierung

wegen Sperrung der Gewadsser, so dass sich eine vorhan-

Quelle: Hader & Hader 2014

Der Einsatz des »Monarch Empress« ist auf den Flissen
Rhein-Main-Donau geplant, ist aber technisch neben Rhein
und Donau auch fiir Mosel und weiteren Nebenfliissen bis
hin zum Schwarzen Meer sowie das ljsselmeer konzipiert.
Seit der Vollendung des Main-Donau-Kanals 1992 gibt es ein
groRes, zentrales Gewassersystem in Mitteleuropa, das von
den belgisch-niederlandischen Gewassern bis ans Schwarze
Meer reicht und die schiffbaren Nebenfliisse Mosel, Neckar
und Theill umfasst. Vom Rhein sind Giber den Mittellandkanal
auch Weser, Elbe, Moldau, Havel und die Oder zu erreichen.
Zwischen diesen Gewdssern kénnen einige Schiffe hin- und
herwechseln. Die Flisse Rhone, Gironde, Seine, der Po, der
Douro sowie Guadiana und Guadalqivir sind nicht an die

Ubrigen Einsatzgebiete fur Flusskreuzer angeschlossen.

Der Rhein ist—neben der Donau - einer der beiden grolien
schiffbaren westeuropéaischen Wasserlaufe. Fiir amerikani-
sche Touristen ist die Mittelgebirgsstrecke zwischen Bingen
(Ridesheim) und Koblenz mit ihren zahlreichen Burgen und

romantischen Weinorten eine der grollen Attraktionen
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Europas. Neben den Endhafen Basel und Amsterdam sind
Strallburg, der Dom zu Speyer oder der Kélner Dom heraus-
ragende Sehenswiirdigkeiten, die teilweise zu Full vom An-

leger aus zu erreichen sind.

Zusammen mit seinen Nebenflissen Mosel mit Saar, Main
und Neckar sowie mit den Flissen und Kanélen in den
Niederlanden und Belgien erméglicht der Rhein mehrere
Routenvarianten, die den Fluss auch fir Mehrfach-Reisende
interessant machen. Auf der Donau werden nur die Touren
Passau —Budapest oder Passau — Donaumiindung als wesent-
liche Varianten angeboten. Routen bis zur Donaumiindung
werden nur in einer Richtung angeboten. GroRen Erfolg
auf den englischsprachigen Markten haben die langeren
Reisen von Amsterdam durch den Main bis Budapest oder
Kreuzfahrten auf Teilstrecken kombiniert mit Stadtereisen,
z.B. nach Prag. Je groRer die Flotten der auf ausléandische
Gaste spezialisierten Veranstalter werden, desto mehr Varia-
tionen werden angeboten. Budapest, Bratislava, Wien,
Dirnstein in der Wachau und das Kloster Melk fehlen selten

in einer Donautour.

Andere Vorteile des Rheins liegen in der Présenz interna-
tionaler Flugh&fen an den Endhafen Amsterdam und Basel
oder in Kéln, was die An-/Abreise auslandischer Fahrgaste
erleichtert. Navigatorisch ist hervorzuheben, dass der Rhein
bis zu 135 m lange und drei Decks hohe (plus Sonnendeck)
Schiffe zulésst, selten unter zu niedrigem Wasser fir Kreuz-
fahrt leidet und nur am Oberrhein Schleusen hat. Die Kapa-
zitat ist daher langst nicht ausgeschopft.

In Frankreich werden immer wieder neue Flisse erschlossen.
Seit den 1990er Jahren sind die Rhone-Sadne und die Seine
mit den Héhepunkten Lyon und Paris, anderen historische
Orten, Garten etc. im Programm. Heute fahren auf der
Rhéne 26 und der Seine 19 Schiffe. Seit 2012 werden eben-
falls Reisen auf der Gironde und Garonne mit dem thema-
tischen Schwerpunkt Weinreisen rund um Bordeaux ange-
boten. 2015 kommt mit einem flachgehenden Neubau mit
Seitenradern erstmals ein Kabinenschiff auf die fir ihre

Schlésser beriihmte Loire.

3. DIE NACHFRAGE FUR FLUSSREISEN AUF
RHEIN-MAIN-DONAU UND IN RELEVANTEN
FAHRTGEBIETEN

Der Charterer des »Monarch Empress« Gate 1 gewinnt seine
Reisegaste in Nordamerika und Australien. Nachfolgend
werden komprimiert und zusammengefasst die Entwicklun-

gen dieser und weiterer Méarkte erlautert:

Die Reisenden auf Flusskreuzfahrtschiffen stammen aus ver-

schiedenen, sogenannten Quellmérkten unterschiedlicher

Lander und Kontinente. Die USA haben mittlerweile den
lange dominierenden deutschen Markt tiberholt. US-Ame-
rikanische Reiseveranstalter verfiigten 2014 etwa Uber
13.500 Betten, was gegentiber rund 6.300 Betten in 2009
einem Anstiegum 115 % in 5 Jahren entspricht. Mit groBem
Abstand folgen auf den Platzen 3 bis 6 GroRbritannien,
Australien, Schweiz und Frankreich.

BETTENKAPAZITAT FUR
QUELLMARKTE 2009 UND 2014
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Quelle: ISL 2014 nach Hader

Englénder nutzen neben Flusskreuzfahrten von britischen
Veranstaltern auch Schiffe, die auf dem schnell wachsenden
US-Markt vermarktet werden; aufféllig ist aber auch, dass
sich britische Veranstalter in jlingster Zeit einige hochwer-
tige Neubauten durch Chartervertrage gesichert haben,
wahrend sie zuvor iberwiegend éltere niederléandische
Schiffe angeboten haben. Die Zahlen von IRN Research be-
statigen, dass Flusskreuzfahrten britischer Passagiere in
Europa (ohne Russland) von 65.000 auf 104.000 hochge-
schnellt sind.

Australier und Neuseelander haben zum Teil Reedereien
in der Schweiz gegriindet, um ihren Landsleuten komfor-
table Angebote zu machen. Neben jahrlichen Neubauten
entstand auch ein neuer Zweig, der sich um den britischen
Markt kiimmert. Andere australische Anbieter chartern
Schiffe ein oder kooperieren mit anderen Reedereien.
Auch in der Schweiz gibt es mehrere Veranstalter, die ihr
Angebot kréftig ausweiten, teils mit neuen eigenen Schif-
fen, teils durch Charter bzw. Einbuchen auf meist deutschen
Schiffen.



Frankreichs Markt fiir Flusskreuzfahrten wird seit geraumer
Zeit durch eine franzésische Reederei gut abgedeckt. Zwei
Drittel der Fahrgaste kommen aus Frankreich. An zweiter
Stelle folgen deutsche Passagiere. In jiingerer Zeit ist das
Flottenwachstum langsamer geworden, und fremde Schiffe
wurden in den Katalog aufgenommen, um die Auswahl an
Fahrtzielen zu vergréRern. Durch immer mehr ausléandische

Fahrgaste in Frankreich wéachst der heimische Markt kaum.

Die niederléandische Flotte mit nur ca. 2.200 Betten wachst
nur langsam, da neue Schiffe oft auslandischen Markten
zur Verfiigung gestellt werden. Fiir Osterreich sind weniger
als 1.000 Betten zu identifizieren. Die 6sterreichischen Ver-
anstalter konnen auf zahlreichen deutschen und schweize-

rischen Schiffen einbuchen.

Da die Flotte seit 2009 von 200 (28.700 Betten) auf 293 Schiffe
(43.800 Betten) in 2014 gewachsen ist, sieht die prozentuale
Entwicklung ebenfalls sehr interessant aus: Die absolut fast
konstante Kapazitat fir den deutschen Markt bedeutet an-
gesichts des starken Gesamtwachstums einen Riickfall des
Marktanteils von 40 % innerhalb von 5 Jahren auf noch 25 %.
Gleichzeitig zog Nordamerika von 20 % in 2009 vorbei auf
einen aktuellen Anteil von 30 %.

Im deutschen Markt fir Flusskreuzfahrten, der alle deut-
schen Reiseveranstalter und die Vertretung auslédndischer
Anbieter in Deutschland umfasst, stieg die Anzahl der Reisen
von 1994 bis 2014 von 84.000 auf 416.000 pro Jahr. Der Riick-
gang in 2006 (siehe unten stehende Grafik) beruht auf einer

] Der Anlagegegenstand

Verschiebung der Kapazitaten zugunsten des US-Marktes,
wo hohere Tagesraten zu erzielen sind. Fiir den Riickgang
in 2012/13 gab es mehrere Ursachen. Hauptgrund war der
Ausfall des Zielgebiets Nil aus politischen Griinden. Zu-
dem kamen Hoch- und Niedrigwasser sowie Schleusen-
sperrungen hinzu. Dariiber hinaus wurden in Folge der
»Costa Concordia-Katastrophe« Seereisen derart kosten-
glinstig angeboten, dass diese den Flusskreuzfahrtreisen

vorzogen wu rden.

Die jingsten Neubauten européischer Flussschiffe sind vor
allem dem US-Markt vorbehalten, aber auch Briten und
Australier und andere tGberseeische Veranstalter kénnen
sich jahrlich mehr Kapazitaten sichern. Der zeitweise Rick-
gang der deutschen Teilnehmer ist daher auf ein verringertes
Angebot zurlickzuftihren. In den letzten Jahren wirkt sich je-
doch der Beinahe-Ausfall der Zielregion Agypten am stérks-
ten auf die Nachfrage aus Deutschland aus. Ebenso haben
Russland und die Ukraine aufgrund der politischen Situation

einen deutlichen Nachfragertickgang zu verzeichnen.

4. DAS ANGEBOT FUR FLUSSREISEN AUF
RHEIN-MAIN-DONAU UND IN RELEVANTEN
FAHRTGEBIETEN

Die Wirtschaftlichkeit eines Marktes ist grundsatzlich abhan-
gig von dem Verhéltnis zwischen Angebot und Nachfrage.
Nachdem die Nachfrage im Zuge der Darstellung ausge-
wahlter Quellmérkte bereits oben stehend erlautert wurde,
wird im Folgenden die Angebotsseite hinsichtlich der Flotte
beschrieben:

FAHRGASTE IM DEUTSCHEN MARKT FUR FLUSSREISEN
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Quelle: ISL 2015 nach DRV/IGR
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GROSSENSTRUKTUR DER FLOTTE IN
DER REGION EU NACH BETTENZAHL

(nur untere Betten, Schiffszahlen ohne Orderbuch 2014)

jahrlich mehrere Schiffe in Fahrt gesetzt.
Die Ablieferungen steigerten sich dann
auf rund 10 Schiffe pro Jahr. Aufgrund der

wenigen Schiffe mit frihen Baujahren ste-

Baujahr 40-80 81-120 121-160 161-200 >200 Gesamt hen den Zugéngen nur wenige Abgénge
bis 1980 12 13 6 5 _ 36 gegeniiber. Wenn Reeder mit héheren Kom-
1981-2000 4 25 3 6 _ 68 fortanspriichen &ltere Einheiten abgeben,
2001-2006 5 8 37 26 _ 76 stehen andere Firmen bereit, diese zu
2007-2014 _ 8 32 70 3 113 Gibernehmen. Besonders niederlandische
Summe 21 54 108 107 3 293 Unternehmen pflegen, neben modernen

Quelle: Hader & Hader 2014

Fur die Analyse der GréRenstruktur wurde die Flotte mit
mehr als 40 Betten nach der Bettenkapazitat in Schritten
von 40 Betten eingeteilt. 2008 lag der eindeutigen Schwer-
punkt mit 45 % der Flotte noch bei etwa 140 bis 150 Betten.
Bei gleichen Dimensionen wird oft dem einzelnen Fahrgast
mehr Platz in der Kabine oder den 6ffentlichen Raumen
zugestanden. Kleinere Schiffe sind schneller zu fillen und
flexibler einsetzbar. Bei den Schiffen mit weniger als 80
Betten handelt es sich meist um altere Einheiten. Ab 2007
Uberwiegt die GroRengruppe 161-200 Betten. Seit 2011 liegt
die DurchschnittsgroRe der Ablieferungen um 170 Betten.
Auch einige Schiffe mit mehr als 200 Betten kommen jetzt

hinzu.

Die ersten Neubauten aus der Anfangszeit der Flusskreuz-
fahrt gentigen zum Zeitpunkt der Auflegung des Investment-
vermdgens konzeptionell noch den Anforderungen der Ka-
tegorie 3*. Heute liegen die Anforderungen an den Komfort
weit hoher. Die meisten Neubauten schmiicken sich mit 4*
in der Hotelkategorie. Fiir amerikanische Gaste werden fast

ausschlieRlich Neubauten angeboten.

Da die heutigen Kreuzfahrtschiffe mit Baujahr vor 1970 friiher
teilweise anderen Zwecken dienten, verlief die Entwicklung
bis in die 1970er Jahre sehr ruhig. Erst seit 1990 werden

Flotten im Premiumbereich, diese an-
spruchslosere Kategorie mit entsprechend
niedrigeren Tagesraten. Insgesamt sind aus
der européischen Flotte in den letzten zehn Jahren nur 14

Schiffe ausgeschieden, von den zwei zuriickgekehrt sind.

Die Phase der schnellen Expansion mit jahresdurchschnitt-
lich 12 Neubauten hielt von 2001 bis 2006 an (vgl. Tabelle
unten). Danach wurde es etwas ruhiger, was mit der Kon-
solidierung einiger gréRerer Anbieter begriindet werden
kann. Mehrere neue Anbieter scheiterten mit dem Versuch,
Uber den Preis Marktanteile zu gewinnen. Die potenteren
Reedereien haben diesen Wettbewerb nicht unnétig ange-
heizt, sondern die Expansion verlangsamt, um dadurch ihre
Preise halten zu kénnen oder das Niveau anzuheben. Der
US-amerikanische Anbieter Viking River Cruises hat alte
Schiffe verkauft oder Chartervertrage nicht verldngert, um
eine qualitativ einheitliche Flotte anbieten zu kénnen. Seit
2012 werden fir Viking River Cruises alleine mindestens
zehn Neubauten jahrlich abgeliefert, und dies wird bis min-
destens 2016 anhalten.

Heute betragt der Anteil der Gesamtflotte der vor 1980 ge-
bauten Schiffe noch 12 %, ist aber seit 2007 nur von 44 auf 36
Schiffe gesunken. Sie finden noch immer ihren Markt, wenn
gleich dies angesichts der Ubermacht der komfortableren
Neubauten jetzt schwieriger wird.

ALTERSSTRUKTUR DER FLOTTE IN DER REGION EUROPA-WEST 2014

vor 1951 1971 1981 1991 2001 2006 2011
Gewasser 1951 bis 1970 bis 1980 bis 1990 bis 2000 bis 2005 bis 2010 bis 2014 Gesamt
Rhein-Donau-Raum 8 10 9 11 39 31 36 66 210
nur Donau - 1 1 5 2 4 - - 13
Rhone-Saone - 1 - - 6 8 5 6 26
Seine 1 - - - 3 8 4 3 19
Douro 1 1 - - - 5 - 5 12
andere 3 - - 1 1 5 1 2 13
Summe 13 13 10 17 51 61 46 82 293

Quelle: Hader & Hader 2014
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5. ZIELGRUPPEN UND TRENDS

Die Veranstalter setzen fur die Gewinnung von Marktan-
teilen auf unterschiedliche Strategien und Zielgruppen.
Zum Beispiel lassen sich im Marketing sowie im Bordbetrieb
Kosten sparen, wenn man eine Sprache wie Englisch bzw.
Deutsch als Zielgruppe fir Gaste aus den USA/Australien/
GroRbritannien bzw. Deutschland/Schweiz/Osterreich
wahlt. Ein bewahrtes Instrument fir Interessengruppen sind
die Themenreisen, z.B. zu Musik, Wein, Kochkunst, Golf oder
Wandern. Manche Reedereien zielen dauerhaft auf eine
bestimmte Klientel wie Gaste »ab 50« oder als Gegenstiick
Familien und richten ihre Schiffe dementsprechend ein.
Alternativ gibt es Flussreisen, die sich auf Sport und Well-
ness konzentrieren und hier Fahrrader, Gymnastikraume,

Schwimmbad und leichtere Mahlzeiten anbieten.

Die kurzfristigen Trends lassen sich aus den Bauprogrammen
der Veranstalter ablesen. Die unten dargestellte Grafik lasst
erkennen, dass der Optimismus, weitere Schiffe fillen zu
kénnen, unveréndert vorhanden ist. Dabei geht der Anstieg
seit 2012 vor allem auf die auslandischen Veranstalter zurtick.

Nur noch wenige Schiffe werden direkt fiir den deutschen

Markt gebaut, die meisten fir auslandische Firmen oder fiir
eine mehrjéhrige Charter. Die hoheren Charterraten sind

die Ursache.

Nach dem Neubauboom von 31 Schiffen in 2014 wird die
Flotte in Europa 2015 und 2016 etwas langsamer wachsen.
Ein Grund fir die Neubaubestellungen istinsbesondere der
fihrende US-amerikanische Anbieter, der in den USA tiber
Jahre eine dreistellige Millionensumme in die Werbung in-
vestiert hat mit dem Erfolg, dass die Nachfrage das Angebot
weit Ubersteigt. Noch nie hat eine Reederei in einem Jahr
zehn oder mehr Schiffe mit je 190 Betten fur die européischen
Flussen bauen lassen. Dieser 2012 begonnene Serienbau
wird sich bis mindestens 2016 fortsetzen, da die erzeugte

Nachfrage jéhrlich weiter ansteigt.

Die Nachfrage wird sich vom deutschen noch weiter auf
den englischsprachigen Markt verschieben, fir den allein
2015 etwa zwei Dutzend Neubauten vorgesehen sind. Die
deutschen Passagiere geraten dabei in den Hintergrund,
aber auch ihre Zahl wird weiter mit niedrigeren Zuwachs-

raten steigen.

ZAHL DER JAHRLICHEN NEUBAUTEN SEIT 2000
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DAS SCHIFF UND DIE WERFT

Das Anlageobjekt ist der Flusskreuzfahrtneubau »Monarch Empress« mit folgenden Eckdaten:

DAS FLUSSKREUZFAHRTSCHIFF »MONARCH EMPRESS«

Typ: 110 m Flusskreuzfahrtschiff
Bauwerft:

Bauwerft Schiffskasko: Severnav Werft, Rumanien
Ablieferung: 15. Mé&rz 2016 geplant
Bau-Nummer: 189

Baupreis inkl. Bauaufsicht: € 13,77 Mio.

Qualitatsstandard:

TeamCo Shipyard BV in Heusden, Niederlande

Entspricht Vier-Sterne-Plus Segment

Klasse: Lloyds Register (LRS) und Netherlands Shipping Inspectorate (NSI)

Passagierkapazitat:

Lange / Breite / Tiefgang:
Hauptmaschinen / Antrieb:
Stromerzeugung:
Fahrtgebiet:

Das Flusskreuzfahrtschiff wird auf der niederlandischen Werft
TeamCo Shipyard BV (nachfolgend »Werft«) mit Sitz Heusden
gebaut und sollam 15. Marz 2016 abgeliefert werden. Der
Schiffskasko wird von der ruménischen Severnav Werft zuge-
liefert. Seit Griindung der TeamCo Shipyard BV im Jahr 2005
wurden auf dem 20.000 m? groRen Werftgeldnde insgesamt
rund 80 Binnenschiffe und kleinere Seeschiffe fertiggestellt.
Neben Flusskreuzfahrtschiffen gehdren Tankschiffe, kleine Con-
tainerschiffe und Massengutfrachter fiir die Binnenschiff-
fahrt zu den von der Werft gebauten Schiffstypen. Es wurden
neben Umbauten von Flusskreuzfahrtschiffen bisher zwei Fluss-
kreuzfahrtschiffe abgeliefert und drei befinden sich zum Zeit-

punkt der Auflegung des Investmentvermdgens im Bau.

Bei dem Neubau »Monarch Empress« handelt es sich um ein
Flusskreuzfahrtschiff des gehobenen Vier-Sterne-Plus ! Seg-
ments, das mit dem Sonnendeck tGber vier Decks verfugt. Die
72 Passagierkabinen fur 144 Géste verteilen sich auf das
Unter-, Haupt- und Oberdeck. Auf dem Unterdeck befinden
sich zudem ein Fitnessraum fir die Gaste sowie der Crew-
Bereich. Der Zugang zum Schiff erfolgt tiber den Eingangs-
bereich im Oberdeck. Dort befindet sich die Rezeption und
im vorderen Bereich die Lounge mit Bar. Des Weiteren bietet
eine Hecklounge mit Balkon einen weiteren Treffpunkt fir die
Gaste. Auf dem Sonnendeck befindet sich die Briicke, von
der aus das Schiff gesteuert wird. Diese kann bei besonders
tiefen Briickendurchfahrten hydraulisch eingefahren wer-
den. Das hinter der Briicke liegende Sonnendeck wird mit

Sonnensegeln, Sonnenstiihlen und -liegen sowie mit einer

144 Géastebetten zzgl. 38 Betten fiir die Crew
110m/11,45m/1,65m

2 x Caterpillar, Typ C32 mit 746 KW / 2 x Veth, Typ VZ-900 CR
2 x Dieselgeneratoren & 334 KW von Scania, Typ DI-16-52m
Europaisches Flusssystem, insbesondere Rhein, Main, Donau

Barbecue Station ausgestattet werden. Die verschiedenen
Decks sind durch Aufgange und tiber einen Fahrstuhl mitein-
ander verbunden. Zusétzlich wird das »Monarch Empress«

Uber einen Treppenlift verfligen.

Alle Kabinen des Schiffes sind als AuRenkabinen ausgefuhrt,
die bis auf 16 Kabinen im unteren Deck mit einem Panorama-
fenster versehen sind. Auf dem Ober- und dem Hauptdeck
sind alle Kabinen mit franz&sischen Balkonen ausgestattet.
Die acht Junior-Suiten (19,5 m?) bieten am meisten Platz fir
die Passagiere. Die 28 Standard-Plus-Kabinen bzw. 36 Stan-
dard-Kabinen haben eine Grélke von 15,9 m? bzw. 13 bis
13,9 m2. Alle Passagierkabinen werden mit Flachbildfern-
seher, Telefon, Minibar und Safe ausgestattet und verfiigen
Uber ein eigenes abgetrenntes Bad mit Dusche und WC. Die
Crew wird in zwei Einzel-, 15 Zweibett- sowie zwei Drei-
bettkabinen an Bord untergebracht. Dieser Schiffstyp wird
sowohlvon europaischen als auch von amerikanischen Ree-
dereien und Touristikveranstaltern in der européischen Fluss-
kreuzfahrt eingesetzt und befindet sich nach wie vor im Auf-
tragsbestand der Bauwerften. Bei der SchiffsgréRe und dem
angestrebten Vier-Sterne-Plus ! Segment handelt es sich um
einen bewahrten Schiffstyp, der auch den Anspriichen der
Zukunft gentigen sollte.

Der Neubau wird unter der Aufsicht der Klassifikations-
gesellschaft Lloyds Register (LRS) sowie dem Netherlands
Shipping Inspectorate (NSI) nach den zur Zeit giltigen Vor-
schriften, insbesondere den geltenden Umweltstandards,

1 Die Bewertung mit Vier-Sternen beruht auf der Verkehrsauffassung in der Flusskreuzfahrt. Wesentliches Element ist hierbei Qualitat und Um-
fang der vereinbarten Dienstleistungen. Eine verbindliche Normierung besteht nicht.



erstellt, ausgebaut und ausgeriistet. Nach Ablieferung wird
das »Monarch Empress« im Hamburger Binnenschiffsregis-

ter eingetragen und die deutsche Flagge fuihren.

EINSATZGEBIET

Das »Monarch Empress« st fir einen Einsatz auf dem Rhein,
der Mosel, der Donau und deren Nebenflissen bis hin zum
Schwarzen Meer sowie auf dem ljsselmeer konzipiert. Fiir
die erste Reisesaison in 2016 sind Reisen auf dem Rhein um
Amsterdam sowie auf der Donau zwischen Regensburg und

Budapest geplant.

DIE BESCHAFTIGUNG

Die Beschaftigung des Flusskreuzfahrtschiffes »Monarch
Empress« erfolgt auf der Grundlage des am 12. Mérz 2015
unterzeichneten Beférderungsvertrags zwischen dem AlF
und dem US-amerikanischen Reiseveranstalter Gate 1 Ltd.
(nachfolgend »Gate 1«). Im Beférderungsvertrag hat sich die
Fondsgesellschaft verpflichtet, mit dem »Monarch Empress«
nach Ablieferungin 2016 fir Gate 1 als Reiseveranstalter
Flusskreuzfahrten auf europaischen Fliissen durchzufiihren.
Die Durchfiihrung der Kreuzfahrten umfasst fir die Fonds-
gesellschaft folgende Pflichten:

® Technischer und nautischer Betrieb des Schiffes, d.h. insbe-
sondere ist das erforderliche qualifizierte Schiffspersonal an-
zuheuern sowie samtliche fiir das Schiff und dessen Betrieb
erforderlichen Erlaubnisse und Genehmigungen einzuholen
und aufrechtzuerhalten;

m Hotel- und Cateringleistungen;

m Erhaltung des Vier-Sterne-Plus Standards;

m Versicherung des Schiffes;

m J&hrliche Vorbereitung und Abstimmung eines Reise- und

Fahrplans (das »Kreuzfahrtprogrammc).

Fir seine Leistungen unter dem Bef6érderungsvertrag erhalt
der AlIF ein Beférderungsentgelt, das sich aus festen und varia-
blen Komponenten zusammensetzt. Die festen Komponenten
entfallen auf die Nutzung, die Versicherung und das Manage-
ment des Schiffes. Die variablen Komponenten fiir die Schiffs-
betriebs- und Reisekosten sowie die Hotel- und Catering-
leistungen richten sich nach Anzahl der Passagiere bzw.
Passagierbetten und der Einsatztage. Nahere Informationen
zur Zusammensetzung des Beférderungsentgeltes sind den
Erlduterungen der Liquiditatsplanrechnung auf Seite 40 zu

entnehmen.

Fir den nautischen und technischen Betrieb sowie fiir die
Hotel- und Cateringleistungen des Flusskreuzfahrtschiffes
wird die in Basel ansassige Monarch River Management GmbH
(im Folgenden »Schiffsmanager«) — eine 100%ige Tochter-
gesellschaft der FleetPro River Ltd. — beauftragt. Grundlage

ist ein Management- und Bewirtschaftungsvertrag, den der

] Der Anlagegegenstand

Schiffsmanager am 15. Mai 2015 mit dem AIF abgeschlossen

hat (im Folgenden »Managementvertragx).

Der Beférderungsvertrag und der Managementvertrag sind
so aufeinander abgestimmt, dass die Entgelte an den Schiffs-
manager und die Einnahmen vom Charterer fir alle weiter-
gereichten Dienstleistungen in gleicher Hohe vereinbart wur-
den. Soweit Abweichungen, z.B. bei den Kosten fiir Bunker
oder Liegeplétze entstehen, sind diese entweder von Gate 1
oder vom Schiffsmanager zu tragen. Bei Budgetabweichungen
fur Reparaturen, Instandhaltungskosten und Versicherungen
des Schiffes oder im Falle von Ausfalltagen entstehen inner-
halb dieses Beférderungskonzeptes Kostenrisiken fiir die
Fondsgesellschaft (vgl. Kapitel 12 »Die Risiken«—»Einnahmen
aus der Beschaftigung« und »Schiffsbetrieb« Seiten 55 f.).

Der Beférderungsvertrag wurde fest fiir fiinf Jahre abgeschlos-
sen und beginntam 15. Marz 2016. Nach Ablauf der Erstbe-
schéaftigung besteht fiir Gate 1 eine Verlangerungsoption
Uber drei Jahre und im Anschluss eine weitere Option fir eine
Verlangerung bis Ende 2026. Die Auslibung der Verlénge-
rungsoption muss von Gate 1 jeweils rund 18 Monate vor
Beginn der Optionsperiode erklart werden. Der AlF ist zur
Kiindigung des Beforderungsvertrags berechtigt, sofern Gate 1
seiner Verpflichtung zur Zahlung des Beférderungsentgelts
nicht nachkommt. Das Recht zur auRerordentlichen fristlosen
Kiindigung beider Vertragsparteien aus wichtigem Grund
bleibt unberthrt.

Zum 31. Dezember 2026 besteht fiir Gate 1 eine Kaufoption
zu einem Preis von € 9.294.750 (67,5 % des Baupreises), die
der Charterer 15 Monate vorher erkldren muss. Endet der
Beférderungsvertrag, ohne dass fristgerecht die Kaufoption
ausgelibt wurde, ist die Fondsgesellschaft frei, das Schiff an-

derweitig zu verchartern oder zu verduRern.

GATE 1 LTD.
Das Touristikunternehmen Gate 1 wird das »Monarch Empress«
insbesondere fiir Gaste aus dem nordamerikanischen und

australischen Markt einsetzen.

Prasident und Mehrheitseigentiimer des US-amerikanischen
Touristikunternehmens Gate 1 ist Dani Pipano, der sein erstes
Unternehmen im Jahr 1981 gegriindet und somit mehr als
30 Jahre Erfahrung in der Touristikbranche hat. Seit den 90iger
Jahren ist das Unternehmen kontinuierlich gewachsen und

hat seine Angebotspalette stetig erweitert.

Gate 1 beschéftigt aktuell ca. 300 Angestellte in mehr als 20
Buros weltweit. Der Hauptsitz befindet sich in Fort Washington,
Pennsylvania, an der US-amerikanischen Ostkiste. Im Jahr 2014

wurde das erste Verkaufsbliro auBerhalb der Vereinigten
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Staaten in Australien ge6ffnet. Der Reiseveranstalter vertreibt
online weltweite Reisepakete, die sich die Kunden —vorran-
gig US-Amerikaner, Kanadier und Australier — selbst zusam-
menstellen kénnen. Gate 1 ist spezialisiert auf Gruppenreisen,
Bus-Touren mit anschlieRender Kreuzfahrt, Stadtereisen, un-
abhéangige Fly&Drive-Pakete sowie individualisierte Bahn und
Flugreisen. Gate 1 sieht seine Zielgruppe in anspruchsvollen

Reisenden, die ein hohes Serviceniveau erwarten.

Das Angebot von Gate 1 im Segment der Flusskreuzfahrt
umfasst seit einigen Jahren weltweit Reisen von diversen
Betreibern. Seit 2014 hat Gate 1 auch ein Flusskreuzfahrt-
schiff exklusiv tiber die gesamte Saison gechartert. Mit dem
»Monarch Empress« méchte Gate 1 sein Angebot fuir Fluss-
kreuzfahrten erweitern und Reisen mit dem eigenen Marken-
Auftritt anbieten. Da es sich bei Gate 1 um ein US-amerikani-
sches Privatunternehmen handelt, gibt es kein 6ffentliches

Rating.

In 2014 erzielte Gate 1 mit rund 160.000 Gasten einen Gesamt-
umsatz von iber US$ 313 Mio. Die Unternehmensgruppe ver-
fligt tiber Eigenkapital von rund US$ 26 Mio. Gate 1 ist Mit-
glied der United States Tour Operators Association (USTOA),
der International Airline Transportation Association Net-
work (IATAN) und der Pacific Asia Travel Association (PATA).
Quelle: Angabe Gate 1 Ltd., www.gateltravel.com

MONARCH WATERWAYS GMBH

Die Schweizer Tochtergesellschaft von Gate 1, die Monarch
Waterways GmbH mit Sitz in Basel, hat den Neubau »Mo-
narch Empress« in Auftrag gegeben und die vollstandige
Bauzeitfinanzierung tbernommen. Das Schiff wird mit der
Ablieferung, die am 15. Marz 2016 geplant ist, zum Baupreis
an den AlF Gibergeben. Dariiber hinaus beteiligt sich Monarch
Waterways GmbH mit einem Kommanditkapital in Héhe
von € 688.500 an der Fondsgesellschaft. Monarch Water-
ways GmbH hat sich zudem verpflichtet, diese Beteiligung
grundsétzlich fir sieben Jahre ab Ablieferung des Schiffes
zu halten.

DAS SCHIFFSMANAGEMENT

Der Schiffsmanager Monarch River Management GmbH, Basel,
fahrt im Auftrag des AIF und fir den Beférderungsnehmer
Gate 1 mit dem »Monarch Empress« Kreuzfahrten durch. Er
Gibernimmt nach Mallgabe des Managementvertrags den nau-
tisch-technischen Betrieb entsprechend dem vereinbarten
Fahrplan sowie die vereinbarten Hotel- und Cateringleis-
tungen und sorgt fur die Aufrechterhaltung des Schiffsbe-
triebes. In diesem Rahmen werden insbesondere folgende
Leistungen erbracht:

m Technischer und nautischer Schiffsbetrieb inklusiver In-

standhaltung des Schiffes, d.h. sowohl die laufende techni-

sche Wartung und Ersatzteilbeschaffung als auch die laufen-
den Erneuerungen der Inneneinrichtung;

m Ubernahme von Hotel- und Cateringleistungen, wobei
fur deren Art und Umfang die in dem Managementvertrag
getroffenen Vereinbarungen mafgeblich sind;

m Erhaltung des Vier-Sterne-Plus Standards;

m Versicherung des Schiffs nach Vorgaben des AIF und im
Namen und auf Rechnung des AIF (Schiffskaskoversicherung
und Haftpflichtversicherung (P&l));

m Entwicklung der Reise- und Fahrpléne (einschlielich Rou-
tenplanung) mit Unterstitzung des Beférderungsnehmers
Gate 1;

® Anmietung der Liegeplatze;

m Fortlaufende Einholung sémtlicher Erlaubnisse und Ge-
nehmigungen, die zur Durchfiihrung des jeweils vereinbarten
Reiseprogramms erforderlich sind;

m Beschaffung der zur Registrierung des Schiffes erforder-
lichen Dokumente, soweit ihm dies in seiner Eigenschaft als
Schiffsmanager moglich ist;

m Personalmanagement an Bord (Beschaffung von qualifi-
ziertem Hotel- und Schiffspersonal), wobei er dem Personal
gegenuber als Arbeitgeber auftritt;

m Einkauf des Treibstoffs und aller erforderlichen Betriebs-

mittel und Verbrauchsguter.

Der Schiffsmanager erhélt von der Gesellschaft fur die
Ubernahme und Umsetzung der oben beschriebenen Auf-
gaben Verglitungen aus festen und variablen Vergiitungs-
komponenten, die der AlF seinerseits vom Beférderungs-
nehmer erhalt (vgl. Erlduterungen »3. Schiffsbetriebs-, Hotel-/
Cateringkosten, Versicherungen und Schiffsmanagement«
Seite 40 f.). In der Vereinbarung mit dem Schiffsmanager
ist ein Jahresbudget fiir Reparatur- und Instandhaltungs-
arbeiten enthalten. Unterschreitungen des Jahresbudgets
sollen als zuséatzliches Budget ins Folgejahr vorgetragen
werden. Mehrkosten tiber dieses jahrliche Budget sind von
der Fondsgesellschaft zu tragen.

Der Managementvertrag ist auf unbestimmte Zeit geschlos-
sen, endet aber bei Verkauf des Schiffes mit dessen Ubergabe
an den Kaufer oder mit dem wirtschaftlichen Totalverlust des
Schiffes. Er kann beiderseits mit einer Frist von sechs Mona-
tenzum 31. Dezember eines Jahres gekiindigt werden, erstmals
jedoch zum 31. Dezember des Jahres, in dem der Beférde-
rungsvertrag zwischen AlF und Gate 1 (gegebenenfalls nach

Auslibung etwaiger Optionsperioden) endet.

DER SCHIFFSMANAGER AUS

DER FLEETPRO-GRUPPE

Die Monarch River Management GmbH ist eine Tochterge-
sellschaft der FleetPro River Ltd., welche ebenfalls ihren
Sitz in Basel, Schweiz, hat. Die FleetPro-Gruppe bietet direkt



oder durch ihre Tochterunternehmen (River Services GmbH,
River Nautical GmbH, River Catering GmbH) Dienstleistun-
gen in den Bereichen Consulting, Firmengriindung, Domi-
zilierung, Einflaggung, Administration, Buchhaltung, Payroll,
HR-Management, Ubernahme von Geschéftsfiihrungs- und
Aufsichtsrats-Mandaten, Baubegleitung beim Neubau oder
Umbau von Binnenschiffen, nautisch-technisches Manage-
ment, Crewing und Catering fiir den Bereich Flusskreuz-
fahrtschiffe an. Insbesondere tibernimmt FleetPro das kom-

plette Management von Schiffen oder Reedereien.

Die FleetPro-Unternehmensgruppe hat zurzeit 42 Flusspas-
sagier- und 18 Hochseekreuzfahrtschiffe im Management.
FleetPro gilt nach eigenen Angaben als das erste global tatige
Kompetenz- und Dienstleistungszentrum, das Passagier-
schiffe auf allen Gewéssern weltweit managt und beschaf-
tigt rund 2.500 eigene Mitarbeiter (170 in der Landorganisa-
tion und 2.330 auf den Schiffen).

Fleet Pro Passenger Ship Management istim November 2012
als Zusammenschluss der Schweizer River-Advice-Gruppe
und der US-Firma International Shipping Partners (kurz »ISP«),
Miami/USA gegriindet worden. Vor dem Zusammenschluss
betrieb die River-Advice-Gruppe mit Sitz in Basel (Schweiz)
als Marktleader 35 Flusskreuzfahrtschiffe in Europa. ISP war
fuhrender Manager im weltweiten Betrieb von kleineren
und mittelgroRen Passagierschiffen, hauptsachlich im Expe-
ditionsbereich. Der Griinder und geschéftsfihrender Ge-
sellschafter der FleetPro-Unternehmensgruppe ist Robert
Straubhaar.

www.fleetpro-psm.com.

ERGANZENDE ANGABEN
BEWERTUNGSGUTACHTEN BEI ANKAUF

Zur Erstellung eines Ankaufsgutachtens wurde ein unabhén-
giger, von der Handelskammer Hamburg 6ffentlich bestell-
ter und vereidigter Sachverstandiger fir Schiffswertschat-
zungen des Ingenieurbiiros Weselmann GmbH, Steinhoft 11,
20459 Hamburg, beauftragt (im folgenden »Gutachter« ge-
nannt). In dem Ankaufsgutachten vom 23. Marz 2015 wurde
der Marktwert des Neubauprojekts »Monarch Empress« nach
dem Vergleichswertverfahren auf Basis der dem Gutachter
vorliegenden Informationen auf € 13,77 Mio. zum Erstellungs-
zeitpunkt des Einkaufsgutachtens unter der hypothetischen
Annahme eines komplett fertig gestellten Schiffes, der Bertick-
sichtigung der Ausstattung und der technisch hochwerti-
gen Ausristung sowie der Marktsituation zum Zeitpunkt
der Prospekterstellung geschétzt. Die wirtschaftlichen Rah-
menbedingungen, Marktfaktoren und eine Verdnderung in
der Leistungsféhigkeit der am Projekt beteiligten Unter-
nehmen kénnen dazu fiihren, dass sich der Marktwert eines

Schiffes innerhalb kurzer Zeit signifikant andern kann.

] Der Anlagegegenstand

Das Ankaufsgutachten wurde allein fiir den AlF als Auftrags-
geber erstellt. Die Haftung des Gutachters gegentiber Dritten,
insbesondere den Anlegern, ist ausgeschlossen. Das Ankaufs-
gutachten oder Ausziige hieraus dirfen ohne schriftliche
Zustimmung des Gutachters nicht an Dritte weitergegeben
oder diesen zugénglich gemacht werden. Dartber hinaus be-
stehen nach Kenntnis des AIF und der KVG keine weiteren

Bewertungsgutachten.

BEHORDLICHE GENEHMIGUNGEN

Hinsichtlich der Verwendung des Anlageobjekts sind ver-
schiedene behérdliche Genehmigungen erforderlich. Die
Einholung und Aufrechterhaltung der erforderlichen be-
hordlichen Genehmigungen fir den Betrieb des Flusskreuz-
fahrtschiffes obliegen dem Schiffsmanager — der Monarch
River Management GmbH. Die Geschéftsfiihrung geht da-
von aus, dass alle behérdlichen Genehmigungen mit Ablie-

ferung des Schiffes vorliegen werden.

NICHT NUR UNERHEBLICHE BELASTUNGEN

Die Fondsgesellschaft hat mit einer Schweizer Bank die Fremd-
finanzierung des Projektes fest vereinbart. Das Schiffshypo-
thekendarlehen wird mit Ubernahme des Flusskreuzfahrt-
schiffes in Hohe von voraussichtlich € 7,53 Mio. in Anspruch
genommen. Weitere Einzelheiten zur Finanzierung sind dem
Kapitel 10 »Finanzteil«, Seiten 34 ff., zu entnehmen. Es ist
eine Schiffshypothek von mindestens 120 % der Darlehens-
inanspruchnahme zzgl. Zinsen und Kosten im deutschen
Binnenschiffsregister als dingliche Belastung einzutragen.
Zur Absicherung des Schiffshypothekendarlehens und der
Kontokorrentlinie dienen die vorgenannte erstrangige
Schiffshypothek sowie die Abtretung der Chartereinnahmen
und der Anspriiche aus den Versicherungen. Dariiber hinaus
bestehen keine weiteren dinglichen Belastungen des An-

lageobjekts.

BESCHRANKUNGEN DER
VERWENDUNGSMOGLICHKEITEN

Rechtliche oder tatséachliche Beschrankungen der Verwen-
dungsmaglichkeiten des Anlageobjekts ergeben sich insbeson-
dere aufgrund des Schiffstyps, der Grélke und Bauspezifika-
tionen des Schiffes und des Fahrtgebietes, aufgrund in- und
auslandischer Rechtsnormen, die den Schiffsverkehr regu-
lieren sowie aufgrund der in den Vertragen tiber die Fremd-
finanzierung und des Beférderungsvertrags, vorgesehenen
Zustimmungs- und Informationspflichten. Dartiber hinaus
bestehen hinsichtlich der Verwendungsmaéglichkeiten, ins-
besondere im Hinblick auf das Anlageziel, keine rechtlichen
oder tatsachlichen Beschrankungen.
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9. WESENTLICHE VERTRAGE

Die Anlagebedingungen, der Gesellschaftsvertrag sowie der Treuhand- und Servicevertrag der Fondsgesellschaft sind als
Anlage zu diesem Verkaufsprospekt auf den Seiten 83 ff. abgedruckt. Dariiber hinaus wurden folgende wesentliche Vertrage
geschlossen:

Vertragsbezeichnung  Fremdverwaltungsvertrag

Vertragsparteien m Sechste »River Cruiser« GmbH & Co. geschlossene Investment KG
m HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH (KVG)
Vertragliche Pflichten  Anlage und Verwaltung des Kommanditanlagevermégens nach § 154 Absatz 1 KAGB, insbeson-

dere die Ubernahme der Portfolioverwaltung, des Risikomanagements, der Bewertung sowie
sonstiger administrativer Tatigkeiten. Die KVG ist im gesetzlichen Rahmen berechtigt, Dritte
mit Aufgaben zu beauftragen oder Aufgaben auf Auslagerungsunternehmen zu Gbertragen,
die sie im Rahmen des Verwaltungsvertrags tibernommen hat. Die KVG verpflichtet sich, die
ihr nach dem Vertrag tibertragenen Aufgaben mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns
durchzufiihren und dabei die einschlagigen gesetzlichen Bestimmungen sowie behérdlichen
Anordnungen zu beachten.

Die Fondsgesellschaft ist jederzeit berechtigt, die Erfillung der Pflichten der KVG zu tiberwachen
und zu Uberprifen soweit dadurch die aufsichtsrechtliche Verantwortlichkeit der KVG und ihre

Letztentscheidungsbefugnis, insbesondere im Rahmen der Portfolioverwaltung unberiihrt bleibt.

Vergiitung/Falligkeit Die Verglitung wird dem Vermdgen der Fondsgesellschaft belastet. Es wird auf das Kapitel 10
»Finanzteil - Die Kosten« auf Seite 43 ff. sowie die Anlagebedingungen verwiesen.

Rechtsordnung Deutsches Recht
Vertragsabschluss 15. Mai 2015
Laufzeit/Kiindigung = Bis zur Beendigung der Fondsgesellschaft

= Der AIF kann den Vertrag nach Ablauf eines Jahres mit einer Frist von sechs Monaten zum
Monatsende ordentlich kiindigen. Die KVG und der AIF kénnen den Vertrag ferner aus wichtigem
Grund auBerordentlich kiindigen.

Vertragsbezeichnung  Rahmen-Verwahrstellenvertrag

Vertragsparteien m Hauck & Aufh&user Privatbankiers KGaA
m HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH (KVG)
m Sechste »River Cruiser« GmbH & Co. geschlossene Investment KG
(KVG handelt im Namen und auf Rechnung des AlF)
Vertragliche Pflichten  Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach den §§ 80 bis 90 KAGB, den
Artikeln 83 bis 102 der AIFM-Level-2-Verordnung und allen fiir die Verwahrstellentatigkeit rele-

vanten aufsichtsrechtlichen Vorgaben in ihrer jeweiligen Fassung. Die mallgeblichen Unterlagen

wie Anlagebedingungen und Gesellschaftsvertrag des jeweiligen AlF sind zu beachten.

Hinsichtlich der Haupttatigkeiten wird auf das Kapitel 6 »Die Verwahrstelle« Seite 16 verwiesen.

Die Vertragsparteien haben sich rechtzeitig alle Informationen aus ihrer Sphére zu tibermitteln,

die diese zur Erfillung ihrer Aufgaben benétigen.

Vergiitung/Félligkeit Die Verglitung wird dem Vermégen der Fondsgesellschaft belastet. Es wird auf das Kapitel 10

»Finanzteil — Die Kosten« auf Seite 43 ff. sowie die Anlagebedingungen verwiesen.

Rechtsordnung Deutsches Recht
Vertragsabschluss 15. Mai 2015
Laufzeit/Kiindigung = Unbestimmte Zeit

= Ordentlich mit einer Frist von drei Monaten zum Ende eines Monats

= AuRerordentlich aus wichtigem Grund
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Vertragsbezeichnung  Dienstleistungsvertrag

Vertragsparteien m HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH (KVG)
m PCE Fondsmanagement GmbH und deren Schwestergesellschaften PCE Capital Advice
GmbH & Co. KG und PCE Anlegerverwaltung GmbH, fiir die der Vertrag entsprechend gilt (PCE)
Vertragliche Pflichten  Die PCE erbringt unter Aufsicht bzw. MalRgabe der KVG Beratungsleistungen und folgende

Dienstleistungen:

= Dienstleistungen beziiglich der Projektvermittlung und Aufbereitung betriebswirtschaft-
licher Grundlagen;

= Beratungsleistungen im Bereich der Beschaffung von Finanzierungsmitteln fir den
Objekterwerb;

= Leistungen im Rahmen des An- und Verkaufs des Anlageobjekts;

= Dienstleistungen im Bereich der Objektverwaltung und -instandhaltung einschlielich der
Betreuung des Charterers, jeweils nach MaRgabe dieses Vertrags;

= Organisation kaufménnisches und technisches Schiffsmanagement;

= Unterstlitzung in dem Bereichen Berichtswesen, Controlling/Innenrevision und Reporting;
= Erstellung der gesetzlich vorgeschriebenen Unterlagen nach § 269 IV KAGB;

= Weiterleiten von Anlegerreporting und -informationen;

= Koordination externer Dienstleister wie Gutachter, Steuerberater, Anwalte.

Die PCE gewibhrleistet, samtliche Beratungsleistungen unter diesem Vertrag stets in Uberein-
stimmung mit geltendem Recht in der Weise zu erfillen, wie sie von einem professionellen
Berater fur diese Art von Beratungsleistungen erwartet werden kann. Sie beachtet insbesondere
die Anlagebedingungen. Die Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages des AlF, etwaige behord-
liche Anordnungen —insbesondere aufsichtsrechtliche Rahmenbedingungen und Anordnungen
der BaFin — sowie die jeweils einschlédgigen Standards.

Vergiitung/Falligkeit Die PCE erhalt von der KVG Vergiitungen, die diese aus ihrer Verwaltungsvergiitung fir den
AlF entrichtet (vgl. im Kapitel 10 »Finanzteil« Seite 35 und Seite 41 Abschnitt »5. Gesellschafts-
kosten und Gewerbesteuer).

Rechtsordnung Deutsches Recht
Vertragsabschluss 15. Mai 2015
Laufzeit/Kiindigung = Bis zur Beendigung der Fondsgesellschaft

= Ordentlich mit einer Frist von 9 Monaten zum Jahresende, friihestens zum 31. Dezember 2016
und anschlieRend alle zwei Jahre

= AuRerordentlich aus wichtigem Grund

Vertragsbezeichnung  Bauvertrag und Novation Agreement

Vertragsparteien m Sechste »River Cruiser« GmbH & Co. geschlossene Investment KG
® Monarch Waterways GmbH (Monarch)
m TeamCo Shipyard BV (TeamCo)
Vertragliche Pflichten  Die Monarch, eine Tochtergesellschaft von Gate 1, hat bei der Werft TeamCo den Bau eines

Flusskreuzfahrtschiffes unter der Baunummer 189 in Auftrag gegeben. Zwischen dem AlF,

Monarch und TeamCo wurde vereinbart, dass der AIF mit allen Rechten und Pflichten in den

Bauvertrag eintritt, einschlieBlich der Verpflichtung zur Zahlung des urspriinglich vereinbarten

Baupreises von € 13.770.000. Nach Ubertragung der Rechte und Fertigstellung des Schiffes ist

die Ubertragung des Eigentums am Schiff von TeamCo an den AIF vorgesehen.
Baupreis/Falligkeit € 13.770.000 mit Ablieferung des Schiffes, voraussichtlich 15. Marz 2016

zzgl. etwaiger Umsatzsteuer

Rechtsordnung Niederlandisches Recht
Vertragsabschluss 16. Oktober 2014 (Bauvertrag)
26. Mérz 2015 (Novation Agreement)

Kiindigung Sollte der Eintritt in den Bauvertrag z.B. aufgrund einer verzégerten Ablieferung des Schiffes
nicht bis zum 15. September 2016 erfolgt sein, hat der AIF das Recht vom Vertrag zurlickzutreten.
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Vertragsbezeichnung  Beférderungsvertrag

Vertragsparteien m Sechste »River Cruiser« GmbH & Co. geschlossene Investment KG
m Gate 1 Ltd.

Vertragliche Pflichten  In dem Beférderungsvertrag verpflichtet sich der AIF, im Rahmen der Durchfiihrung von Kreuz-

fahrten die Beférderung von Passagieren mit dem Schiff fiir den Reiseveranstalter Gate 1 als
Beférderungsnehmer durchzufiihren. Die Durchfiihrung von Kreuzfahrten umfasst folgenden
Pflichten:

= Technischer und nautischer Betrieb des Schiffes, d.h. insbesondere das erforderliche qualifi-
zierte Schiffspersonal anzuheuern sowie samtliche fiir das Schiff und dessen Betrieb sowie
seine Mannschaft erforderlichen Erlaubnisse und Genehmigungen einzuholen und fortlaufend
sicherzustellen

= Hotel- und Cateringleistungen

= Erhaltung des Vier-Sterne-Plus Standards

= Versicherung des Schiffes

= jahrliche Vorbereitung und Abstimmung eines Reise- und Fahrplans (das »Kreuzfahrt-
programme)

= Besitz-und Eigentumstibertragung bei Ausiibung der Kaufoption bei Fortbestand des
Beférderungsvertrags bis 2026

Der AIF ist berechtigt, sich zur Erfillung seiner Aufgaben aus dem Beférderungsvertrag der
Hilfe Dritter zu bedienen, fiir deren Verhalten er aber gegeniiber dem Beférderungsnehmer
verantwortlich bleibt. Dementsprechend hat der AIF den Schiffsmanager »Monarch River
Management« mit dem operativen Management einschlieRlich Nautik, Hotel und Catering
beauftragt (vgl. im Kapitel 8 »Der Anlagegegenstand«, Abschnitt »Die Beschaftigung« und
»Das Schiffsmanagement« Seite 25 f.).

Vergiitung/Falligkeit = Quartalsweise: eine Basis-Rate fir die Nutzung, Versicherung und das Management des Schiffes.
= Monatlich: fest vereinbarte Verglitungssatze je Einsatztag und Passagier fir die Schiffs-
betriebs- und Reisekosten sowie die Hotel- und Cateringleistungen (Basis 245 Einsatztage und
138 belegte Betten).

Né&here Informationen zur Zusammensetzung des Beférderungsentgeltes sind dem Kapitel 10
»Finanzteil - Erlduterung der Liquiditatsplanrechnung, Seite 40 zu entnehmen.

Rechtsordnung Deutsches Recht
Vertragsabschluss 12. Mérz 2015
Laufzeit/Kiindigung = Feste Laufzeit von zunéachst fiinf Jahren ab dem 15. Marz 2016

= 1. Verldngerungsoption zu Gunsten Gate 1 um drei Jahre
= 2. Verldngerungsoption nach acht Jahren zu Gunsten von Gate 1 bis Ende 2026
= Austibung der Verlangerungsoptionen sind jeweils 18 Monate vor Ablauf der bestehenden

Vertragslaufzeit zu erkléren
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Vertragsbezeichnung ~ Management- und Bewirtschaftungsvertrag

Vertragsparteien m Sechste »River Cruiser« GmbH & Co. geschlossene Investment KG

® Monarch River Management GmbH

Vertragliche Pflichten =~ Monarch River Management tibernimmt den nautisch-technischen Betrieb des Schiffes sowie
den Hotel- und Cateringbereich und sorgt fiir die Aufrechterhaltung des Schiffsbetriebes. In
diesem Rahmen erbringt er insbesondere die folgenden Leistungen:
= Technischer und nautischer Schiffsbetrieb inklusive Instandhaltung des Schiffes;
= Ubernahme von Hotel- und Cateringleistungen;
= Entwicklung der Reise- und Fahrplane mit Unterstiitzung des Beférderungsnehmers Gate 1;
= Anmietung der Liegeplatze;
= Fortlaufende Einholung samtlicher Erlaubnisse und Genehmigungen, die zur Durchfiihrung
des jeweils vereinbarten Reiseprogramms erforderlich sind;
= Beschaffung der zur Registrierung des Schiffes erforderlichen Dokumente, soweit ihm dies
in seiner Eigenschaft als Schiffsmanager méglich ist;
= Personalmanagement an Bord;
= Erhaltung des Vier-Sterne-Plus Standards;
= Versicherung des Schiffs nach Vorgaben des AIF/KVG und in dessen Namen und fiir dessen
Rechnung (Schiffskaskoversicherung und Haftpflichtversicherung (P&l));
= Einkauf des Treibstoffs und aller erforderlichen Betriebsmittel und Verbrauchsguter.

Fiar Rechtsgeschéfte und Handlungen, die Giber den gewdhnlichen Schiffsbetrieb hinausgehen,

hat er zuvor die Zustimmung des AlIF bzw. KVG einzuholen.

Vergiitung/Félligkeit = Quartalsweise Management-Gebiihr
= Monatlich die Bestandteile des Beférderungsentgeltes fiir die Ubernahme und Umsetzung
der Schiffsbetriebs- und Reisekosten sowie die Hotel- und Cateringleistungen (vgl. Kapitel 10
»Finanzteil - Liquiditatsplanrechnungg, Seite 40 f.).
Mehrkosten (nach Abzug etwaiger vorgetragener Unterschreitungen) iiber dem jéhrlichen Budget
fir Reparatur- und Instandhaltungsarbeiten sind von der Fondsgesellschaft zu tragen; miissen

jedoch zunachst von dem AIF bzw. der KVG genehmigt werden.

Rechtsordnung Deutsches Recht
Vertragsabschluss 15. Mai 2015
Laufzeit/Kiindigung = Unbestimmte Laufzeit, langstens aber bis Verkauf des Schiffes oder mit dem wirtschaftlichen

Totalverlust des Schiffes.
= Beiderseitige Kiindigung mit einer Frist von sechs Monaten zum 31. Dezember eines Jahres
maoglich, erstmals jedoch zum 31.12. des Jahres, in dem der Beférderungsvertrag zwischen AlF

und Gate 1 (gegebenenfalls nach Ausiibung etwaiger Optionsperioden) endet.
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Vertragsbezeichnung  Darlehensvertrag

Vertragsparteien m Sechste »River Cruiser« GmbH & Co. geschlossene Investment KG
m Bank CIC (Schweiz) AG

Vertragliche Pflichten  Eswurde ein Darlehensvertrag fur eine Schiffsfinanzierung mit monatlichen, annuitatischen

Tilgungsprofil tiber bis zu € 11.016.000 abgeschlossen. Details zum Tilgungsprofil und Aus-
gestaltung des Darlehens entnehmen Sie bitte dem Kapitel 10 »Finanzteil« Seite 36 f. GemaR
Investitions- und Finanzierungsplan auf Seite 34 ff. ist zum Zeitpunkt der Ablieferung eine
Auszahlung des Darlehens in einer Hohe von rund € 7,5 Mio. vorgesehen. Der Darlehensver-
trag enthalt fur die Fondsgesellschaft im Wesentlichen folgende Pflichten:

= Fristgerechte Erbringung des Kapitaldienstes

= Bestellung einer erstrangigen Schiffshypothek i.H.v. mind. 120 % der Darlehensforderung
zu Gunsten der Bank

= Abtretung aller zukiinftigen Chartereinnahmen sowie etwaiger Versicherungsforderungen
= Sicherstellung eines ausreichenden Versicherungsschutzes (Kasko, Haftpflicht)

= Eintragung des Schiffes in das deutsche Schiffsregister

= Schuldanerkenntnis nach Art. 82 des Schweizer Bundesgesetzes tiber Schuldbeitreibung

und Konkurs

Bearbeitungsgebiihr Einmalige Bearbeitungsgebiihr von € 55.000 fallig bei Rechnungsstellung

Zinssatz Refinanzierungszins zzgl. einer Marge von 2,35 % p.a.
Rechtsordnung Schweizer Recht
Vertragsabschluss 12. Mérz 2015

Laufzeit/Kiindigung = Laufzeit von bis zu elf Jahren ab dem Zeitpunkt der Auszahlung.
= Sonderkiindigungsrecht der Bank bei VerstoRBen gegen die Regelungen des Darlehens-
vertrages vgl. Kapitel 12 »Die Risiken« Seite 59.

Vertragsbezeichnung  Sicherstellung der Erwerbsfinanzierung und Zwischenfinanzierung des Eigenkapitals

Vertragsparteien m Sechste »River Cruiser« GmbH & Co. geschlossene Investment KG
m Erste Ballindamm Beteiligungs GmbH (kurz »EBD«)
Vertragliche Pflichten = Die EBD hat zur Sicherstellung der Finanzierung des AIF und als Mittelnachweis fur die

erforderliche Fremdfinanzierung einmalig einen Betrag von € 2,6 Mio. auf einem gesonderten
Gemeinschaftskonto (UND-Konto) mit dem AIF zur Verfiigung gestellt.

= Ein Teilbetrag dient zur Vorfinanzierung von Anlaufkosten bis zu € 500.000

= SchlieBungsgarantie iber Kommanditanteile von bis zu € 2,965 Mio. bei einem platzierten
Mindestkommanditkapital von € 3 Mio.

= Absicherung eines GroRteils der Fondsnebenkosten sofern das Mindestkapital nicht ein-

geworben wird.

Vergiitung/Falligkeit = 3,5 % auf die garantierte Zeichnungssumme von € 2,965 Mio.
= fur die Zurverfiigungstellung von Kapital eine laufende Vergiitung von 2,5 % p.a. auf
€ 2,965 Mio. fuir den Zeitraum ab 1. Marz 2015 bis zum Ablauf von 18 Monaten nach dem Tag,
an dem die BaFin dem AIF die Vertriebszulassung erteilt hat
= eine laufende Vergiitung von 6 % p.a. auf die zur Verfligung gestellte Liquiditat von bis zu
€ 2,6 Mio. abzuglich zurtickgefihrter Betrage beginnend ab dem 1. M&rz 2015

Rechtsordnung Deutsches Recht
Vertragsabschluss 3. Mérz 2015
Laufzeit/Kiindigung Der Vertrag ist nicht befristet.
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Vertragsbezeichnung  Eigenkapitalvermittlung

Vertragsparteien m Sechste »River Cruiser« GmbH & Co. geschlossene Investment KG
m PCE Capital Advice GmbH & Co. KG (PCE)

Vertragliche Pflichten  Vermittlung des einzuwerbenden Kommanditkapitals

Vergiitung/Félligkeit 6,5 % zzgl. 5 % Agio auf das gezeichnete Kommanditkapital. Fiir den Fall, dass von der Gesell-
schaft neben der PCE weitere Vermittler mit der Vermittlung des Kommanditkapitals beauftragt
werden, reduziert sich die Vergiitung der PCE um die an diese Vermittler gezahlte Vergiitung.

Die Zahlung ist fallig mit Einwerbung und Einzahlung der einzelnen Zeichnungsbetrage. Die

Verglitung wird dem Vermogen der Fondsgesellschaft belastet.

Rechtsordnung Deutsches Recht
Vertragsabschluss 15. Mai 2015
Laufzeit/Kiindigung Bis zur SchlieBung des Zeichnungsangebots.

VERSICHERUNGEN

Um einen Uberblick iiber die versicherten Gefahren zu geben, werden im Folgenden die Grundlagen der wesentlichen Ver-
sicherungen dargestellt, die im Rahmen des Schiffsbetriebs geplant werden. Die Beschreibung erfolgt zum Teil in allgemeiner
Form, fiir den spateren Verlauf sind die entsprechenden Versicherungsvertrage malkgeblich:

Hull & Machinery Versichert das Schiff inklusive fest verbauter Anlagen und Maschinen, gegen Verlust oder

(Kasko-Versicherung) Beschadigung durch diverse Gefahren, z.B. Kollisionen, Wassereinbruch und Feuer sowie
Maschinenschaden oder Schaden der Hilfsaggregate. Ein Schadensersatz an Dritte im Rahmen
von Kollisionen ist tiblicherweise bis zu einem gewissen Betrag mitversichert. Daneben
enthélt der Versicherungsschutz Schaden, die bei Eintreten sog. Kriegsrisiken entstanden
sind. Die Schadensleistung erfolgt Giblicherweise abziglich eines von der Gesellschaft zu
tragenden Selbstbehalts. Die Hull & Machinery Versicherung wird gemaRk Management-
und Bewirtschaftungsvertrag vom Schiffsmanager abgeschlossen und die voraussichtliche
Pramie ist Bestandteil des Kostenbudgets. Bei der Ermittlung der Versicherungssumme
stehen insbesondere der Schiffswert und das Schiffshypothekendarlehen im Vordergrund.

Interesseversicherung Im Rahmen der Interesseversicherung werden zuséatzliche Leistungen bei Totalverlust des
Schiffes vor Ablieferung aus versicherten Griinden erbracht. In diesem Fall erhalt die Gesell-
schaft maximal die Summe der Versicherungssummen aus Hull & Machinery sowie aus der

Interesseversicherung als Schadensleistungen von den Versicherern.

Protection and Indemnity  Im Rahmen der P&l Versicherung werden insbesondere Schéaden versichert, die Zahlungs-

(Haftpflichtversicherung,  verpflichtungen seitens der Gesellschaft gegengiiber Dritten mit sich bringen. Hierzu geho-

kurz P&l) ren Sachschaden an fremden Schiffen oder Hafenanlagen sowie Umweltschéaden, z.B. auf-
grund von durch das Schiff verursachten Verschmutzungen. Zusétzlich sind auch Anspriiche
aus Korperverletzungen und Verlusten von Menschenleben sowie weitere zivilrechtliche
Anspriiche Dritter versichert. Auch bei dieser Versicherung ist gegebenfalls ein Selbstbehalt
der Fondsgesellschaft zu beriicksichtigen. Der Abschluss erfolgt gemaR Management- und
Bewirtschaftungsvertrag tiber den Schiffsmanager. Die erwartete Versicherungspramie ist
im Kostenbudget enthalten.

Loss of Hire Versicherung  Um die Auswirkungen von Beférderungsausfallen insbesondere im Rahmen von Schaden am
Schiff bzw. Hoch- und Niedrigwasser auf Flissen zu verringern, soll eine sog. Loss of Hire
Versicherung abgeschlossen werden. Sollte der Betrieb des Schiffes aufgrund dulRerer
Ereignisse komplett oder teilweise fir mehrere Tage eingestellt werden, so erfolgt nach
Abzug des Selbstbehalts eine Schadensleistung vom Versicherer. Die Versicherungssumme
wird durch eine tégliche Obergrenze der entstandenen Kosten in Euro, die dem Versicherer

zu belegen ist, sowie durch die maximale Anzahl von Ausfalltagen definiert.
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10. FINANZTEIL

INVESTITIONS- UND FINANZIERUNGSPLAN (PROGNOSE)*

TEUR! in % in %
Mittelverwendung Kommanditkapital’  Gesamtinvestition®
1. Anschaffungskosten des Schiffes inklusive Nebenkosten? 14.114 183,1 90,5
Emissionsabhangige Kosten 1.291 16,7 8,3
Vergiitungen 1.060 13,7 6,8
2. Eigenkapitalvermittlung inklusive Agio* 805 10,4 5,2
3. Aufbereitung der betriebswirtschaftlichen Grundlagen? 126 1,6 0,8
4. Einrichtung der Fremdverwaltung 25 0,3 0,2
5. Initialkosten der Projektsicherung * 104 1,3 0,7
Nebenkosten der Kapitalanlage 231 3,0 1,5
6. Einrichtungs- und Griindungskosten 72 0,9 0,5
7. Bankgebuhr 55 0,7 0,4
8. Rechts- und Steuerberatung 104 1,3 0,7
9. Liquiditatsreserve3® 184 2,4 1,2
Gesamtinvestition 15.589 202,2 100,0
Mittelherkunft
10. Kommanditkapital? 7.709 100,0 49,4
Fondskapital® 7.000 90,8 44.9
Monarch Waterways GmbH 689 8,9 4,4
PCE Anlegerverwaltung GmbH 20 0,3 0,1
11. Agio 5 % auf das Fondskapital 350 4.5 2,2
12. Schiffshypothekendarlehen?® 7.530 97,7 48,3
Tranche | 7.000 90,8 44,9
Tranche Il 530 6,9 3,4
Gesamtfinanzierung 15.589 202,2 100,0

1 Durch die Darstellung in gerundeten Werten kénnen sich geringfiigige Differenzen ergeben.

2 Die Anschaffungskosten enthalten den Baupreis von € 13,77 Mio. sowie Vermittlungsgebiihren von T€ 344, vgl. Transaktionsgebiihr gem&R
§ 7 Absatz 6 der Anlagebedingungen.

3 Sollte die Treuhanderin von ihrem Recht gem. § 4 Nummer 4 des Gesellschaftsvertrags Gebrauch machen, die Eigenkapitalquote des AIF durch
zuséatzliches Eigenkapital zu erhéhen, verandern sich diese Positionen entsprechend.

4 Position 5 weist die Vergiitung fiir die Projektsicherung aus. Fiir die Zwischenfinanzierung des Eigenkapitals und Sicherstellung der Finanzierung
bei Ablieferung werden Fremdmittel von maximal € 2,6 Mio. in Anspruch genommen. Fiir die Zurverfigungstellung dieser Mittel ist kalkulatorisch
eine laufende Vergiitung von T€ 261 vorgesehen, die in der Liquiditatsplanrechnung (Prognose) auf Seite 38/39, unter Position 8, enthalten ist.
Der genaue Betrag ist makRgeblich vom Verlauf der Kapitaleinwerbung abhangig.

5 Ab dem Zeitpunkt der Schiffsablieferung wird von der finanzierenden Bank zusatzlich eine Kontokorrentkreditlinie von T€ 250 zur Verfligung
gestellt (vgl. Ausfihrungen zum Darlehensvertrag auf Seite 36). In dem dargestellten Prognoseszenario wird der Kontokorrentkredit wahrend
der Investitionsphase nicht in Anspruch genommen.



MITTELVERWENDUNG

1. ANSCHAFFUNGSKOSTEN

Mit Novation Agreement vom 26. Marz 2015 hat der AIF mit
TeamCo Shipyard BV (Werft) und der Bestellergesellschaft
Monarch Waterways GmbH vereinbart, unmittelbar vor Ab-
lieferung des Flusskreuzers, die am 15. Mérz 2016 geplant
ist, mit allen Rechten und Pflichten in den Bauvertrag ein-
zutreten. Der Flusskreuzer wird von der Werft direkt an den
AlF abgeliefert. Zu den Pflichten des AIF gehért insbeson-
dere die Zahlung des Baupreises von € 13,77 Mio.

Neben dem Baupreis fallen Vermittlungsvergiitungen gegen-
Uber der FleetPro Passenger Ship Management AG in Héhe
von 0,75 % des Kaufpreises sowie eine Projektvermittlungs-
vergltung an die PCE Capital Advice GmbH & Co.KG in Hohe

von 1,75 % des Kaufpreises an.

2. EIGENKAPITALVERMITTLUNG

INKLUSIVE AGIO

Die PCE Capital Advice GmbH & Co. KG (Vertriebsgesellschaft)
erhalt fur die Vermittlung des Fondskapitals von dem AIF
eine Vergitung in Hohe von 6,5 % sowie das Agio in Hohe
von 5 %, jeweils bezogen auf das von den Anlegern gezeich-
nete Kommanditkapital. Die Vertriebsgesellschaft entscheidet
in eigener Verantwortung tiber die Verwendung der vorbe-
zeichneten Vergltung. Sie wird insbesondere Dritte mit der
Einwerbung des Fondskapitals beauftragen. Ein etwaiger
Uberschuss oder ein Defizit ist von der Vertriebsgesellschaft

zu tragen bzw. zu vereinnahmen.

Sollte die Treuh&nderin von der vorgesehenen Erhéhungs-
reserve Gebrauch machen und ein héheres Fondskapital als
€ 7 Mio. einwerben, so erhoht sich der Gesamtbetrag dieser

Verglitung entsprechend.

3. AUFBEREITUNG DER BETRIEBSWIRTSCHAFT-
LICHEN GRUNDLAGEN

Die PCE Capital Advice GmbH & Co. KG erhalt fur ihre Leis-
tungen zur Aufbereitung der betriebswirtschaftlichen Grund-
lagen eine Verglitung in Hohe von 1,8 % auf das Fondska-
pital. Sollte die Geschéftsfiihrung von der vorgesehenen
Erhdhungsreserve Gebrauch machen und ein hoheres Fonds-
kapital als € 7 Mio. einwerben, erhéht sich der Gesamtbe-

trag der Vergltung entsprechend.

4. EINRICHTUNG DER FREMDVERWALTUNG
Die KVG erhélt fur die Einrichtung der Fremdverwaltung eine

einmalige Einrichtungsvergiitung.

Finanzteil

5. INITIALKOSTEN DER PROJEKTSICHERUNG

Die Erste Ballindamm Beteiligungs GmbH erhélt eine Ver-
glitung nach MaRgabe des im Kapitel 9 »Wesentliche Ver-
trage« auf Seite 32 beschriebenen Vertrages zur Sicherstel-
lung der Erwerbsfinanzierung und Zwischenfinanzierung des

Eigenkapitals.

6. EINRICHTUNGS- UND GRUNDUNGSKOSTEN
In dem Betrag von rund € 72.000 sind die voraussichtlichen
Kosten der Klérung der umsatzsteuerlichen Rechtslage in den
Einsatzlandern und der Einrichtung des entsprechenden
Deklarationswesens enthalten (vgl. Kapitel 15 »Angaben der
fur die Anleger bedeutsamen Steuervorschriften — Zuteilung
des Besteuerungsrechts« auf Seite 67), ferner Kosten der Ge-
nehmigung des Prospekts durch die BaFin, Versicherungskos-
ten, Kosten fir die Hypothekeneintragung und das Ankaufs-
gutachten Uber das Schiff sowie weitere Kostenpositionen
im Zusammenhang mit der Griindung der Fondsgesellschaft
sowie Einrichtung des Betriebes zusammengefasst.

7. BANKGEBUHR
Die finanzierende Bank erhalt firr die Priifung der Kredit-

zusage eine Bearbeitungsgebihr in Hohe von € 55.000.

8. RECHTS- UND STEUERBERATUNG
Die Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung basieren groR-
tenteils auf abgeschlossenen Vertragen bzw. Gbermittelten

Angeboten.

9. LIQUIDITATSRESERVE
Die Liquiditatsreserve kann sich bei einer Veranderung der

anderen Positionen entsprechend verandern.

Die Gesamtsumme der an die KVG als Prospektverantwort-
lichen im Sinne des § 268 Absatz 1 KAGB in der Investiti-
ons-/ Prospektierungsphase gezahlten Vergtitungen be-
tragt bei einem eingeworbenen Fondskapital von € 7 Mio.
rund € 495.000. Bei vollstandiger Inanspruchnahme der
Kapitalerhhungsoption erhéht sich dieser Betrag auf rund
€ 508.000. Bis auf € 25.000 leitet die KVG diese Vergiitun-
gen wie oben beschrieben vollstdndig an andere Vertrags-

partner weiter.

Die vorstehend genannten Vergltungen verstehen sich zu-

zliglich etwaiger Umsatzsteuer.

35



36

Fiinan Z t e i |

MITTELHERKUNFT

10. KOMMANDITKAPITAL

Das eingeworbene Kommanditkapital (Fondskapital) soll plan-
malig € 7 Mio. betragen. Dartiber hinaus hat die Monarch
Waterways GmbH eine Kommanditeinlage von € 10.000
tbernommen und wird diese zum Zeitpunkt der Ablieferung
des Neubaus auf € 688.500 erhéhen und einzahlen. Die
PCE Anlegerverwaltung GmbH hélt einen Kommanditanteil
von € 20.000 und wird diesen ebenfalls zum Zeitpunkt der

Ablieferung einzahlen.

Die Treuhanderin ist gemaR Gesellschaftsvertrag dartiber
hinaus berechtigt, durch Erklarung gegeniiber der Gesell-
schaft, das Kommanditkapital um bis zu weitere € 700.000
zu erhéhen. Das maximale Kommanditkapital der Gesell-
schaft betréagt damit € 8.408.500. Die beschriebene Erhohung
des Eigenkapitals wiirde zur Erh6hung der Liquiditatsreserve
der Gesellschaft fiihren. Ebenso wiirden sich Positionen 2. und
3. des Investitionsplans erhhen. Damit wiirden die Ergeb-
nisse der Gesellschafter auf eine hohere Eigenkapitalbasis
verteilt und damit die prognostizierte Rendite reduziert
werden. Die Inanspruchnahme des Schiffshypothekendar-

lehens (Tranche Il) wiirde in einer geringeren Hohe erfolgen.

11. AGIO
Die Anleger haben auf die iibernommene Einlage ein Agio

in Hohe von 5 % zu leisten.

12. SCHIFFSHYPOTHEKENDARLEHEN

Das einzuwerbende Kommanditkapital reicht nicht aus, um
das Schiff inklusive Nebenkosten zu finanzieren. Daher
wurde mit einer in der Schweiz anséssigen Bank ein Darle-
hensvertrag iber ein Schiffshypothekendarlehen geschlos-
sen. Der Vertrag sieht einen Darlehensbetrag von maximal
€ 11.016.000 vor. Der Darlehensbetrag wird in drei Tranchen
geteilt:

Tranchen lund Il (langfristiges Darlehen): Insgesamt kann
zum Zeitpunkt der Ablieferung des Schiffes, welcher fiir den
15.Mé&rz 2016 geplant ist, ein Gesamtbetrag von € 10.766.000

von der Bank in Anspruch genommen werden. Die Verteilung
auf Tranche | und Il steht im Ermessen des AIF nach folgender
MaRgabe:

Tranche | sollin einer Héhe von € 7.000.000 in Anspruch
genommen werden und hat ab Valutierung eine Laufzeit von
elf Jahren. Die Tilgung erfolgt gemal einem annuitétischen
Profil in 132 monatlichen Tilgungszahlungen und einer
Schlusstilgung von rund € 1 Mio. Bis zum April 2025 wurde
mit der Bank eine Zinsfestschreibung zu 3,49 % p.a. verein-

bart, anschlielflend wurden 6,00 % p.a. unterstellt.

Tranche I, deren Inanspruchnahme optional und bis zu einem
Betrag von € 3.766.000 erfolgen kann, bietet eine Mdglichkeit
der Zwischenfinanzierung. Ob und in welcher Héhe eine
Inanspruchnahme dieser Tranche erfolgt, liegt im Ermessen
des AlIF und hangt insbesondere von der Hohe des zum Zeit-
punkt der Schiffsablieferung eingeworbenen Eigenkapitals
ab. Findet eine Inanspruchnahme statt, so erfolgt die Fixie-
rung des Zinssatzes jeweils fuir kurzfristige Zeitintervalle von
rund drei Monaten, wobei sich der Zinssatz aus einer Marge
der Bank von 2,35 % p.a. und dem Refinanzierungszinssatz
zusammensetzt. Am Ende jeder Zinsperiode kann eine Son-
dertilgung auf diese Tranche geleistet werden. Nach Einwer-
bung des Fondskapitals werden die bis dahin nicht zurtck-
gefiihrten Betrage in ein langfristiges Darlehen mit derselben
Laufzeit wie Tranche  umgewandelt. Ab dieser Umwandlung
soll analog zur Tranche | eine Zinsfestschreibung erfolgen.
Der langfristige festzuschreibende Zinssatz wurde mit 3,90 %

p.a. kalkuliert.

Tranche Ill in der Hohe von € 250.000 wird als Kontokorrent-
kreditlinie zur Verfiigung gestellt. Die Verzinsung der in
Anspruch genommenen Betrége erfolgt variabel und wurde
durchgehend mit 8,25 % p. a. kalkuliert.

In dem Investitions- und Finanzierungsplan ist die Inanspruch-
nahme der Tranchen gemaR Prognose dargestellt. Es wird
unterstellt, dass Tranche | wie oben beschrieben in Hohe von
€ 7,0 Mio. und Tranche Il in Héhe von € 530.000 in Anspruch

genommen werden.



ZULASSIGKEIT VON KREDITAUFNAHMEN

Kreditaufnahmen fiir Rechnung des Investmentvermdgens
sind geméR § 3 der Anlagebedingungen bis zur Héhe von
60 % des Verkehrswertes der in der Fondsgesellschaft befind-
lichen Vermégensgegenstande maéglich, wenn die Bedin-
gungen der Kreditaufnahme marktiblich sind. Die Grenze
gilt nicht wahrend der Dauer des erstmaligen Vertriebs der
Fondsgesellschaft, langstens jedoch fiir einen Zeitraum von

18 Monaten ab Beginn des Vertriebs.

EINSATZ VON LEVERAGE

UND FREMDKAPITAL

Zur Finanzierung des Flusskreuzfahrtschiffes setzt der AIF
einen Leverage (Fremdkapital) in Form einer langfristigen
Fremdfinanzierung (Darlehen) in Hohe von geplant € 7,53 Mio.
ein (entspricht rd. 55 % des Baupreises des Flusskreuzfahrt-
schiffes). Bei dem genannten Betrag handelt es sich um die
geplante Hohe der Darlehensinanspruchnahme. Wahrend
der Dauer des erstmaligen Vertriebs des AlF, langstens je-
doch fiir einen Zeitraum von 18 Monaten ab Vertriebsfrei-
gabe, hat die Bank eine dartiber hinaus gehende Inanspruch-
nahme von bis zu € 11,016 Mio. genehmigt. Langfristig hat
die Bank eine Inanspruchnahme gemaR der »Zul&ssigkeit
von Kreditaufnahmen« (siehe vorgenannten Abschnitt) ge-
nehmigt.

Dariiber hinaus hat der AlF zur Vorfinanzierung von Anlauf-
kosten sowie zur Zwischenfinanzierung des Eigenkapitals
weiteres kurzfristiges Fremdkapital von der Ersten Ballindamm
Beteiligungs GmbH in Héhe von bis zu € 2,6 Mio. zugesagt
bekommen (vgl. Seite 32). Diese Zwischenfinanzierung soll
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aus dem eingeworbenen Fondskapital vollstandig zurtick-

gefiihrt werden.

Die Fondsgesellschaft wird darliber hinaus kein weiteres
Fremdkapital in Anspruch nehmen. Hinsichtlich der aus der
Aufnahme von Fremdkapital resultierenden Risiken wird auf
Seite 59 im Kapitel 12 »Die Risiken« verwiesen.

HANDHABUNG VON SICHERHEITEN

Der AIF darf gemaR § 3 Absatz 2 der Anlagebedingungen
das zu dem Investmentvermégen gehérenden Flusskreuz-
fahrtschiffes belasten bzw. Forderungen aus Rechtsverhalt-
nissen, die sich auf den Sachwert beziehen (hier insbeson-
dere den langfristigen Beférderungsvertrag), abtreten sowie
belasten, wenn dies mit einer ordnungsgeméalen Wirt-
schaftsfihrung vereinbar ist und wenn die Verwahrstelle
diesen Malknahmen zustimmt, weil sie die dafiir vorgesehe-

nen Bedingungen als marktiiblich erachtet.

Im Rahmen der langfristigen Fremdfinanzierung des Fluss-
kreuzfahrtschiffes hat sich die finanzierende Bank das Recht
einrdumen lassen, nach Ablieferung eine Hypothek in Hohe
von 120 % der Darlehensinanspruchnahme eintragen lassen.
Eine Wiederverwendung etwaiger Sicherheiten und Vermo-
genswerte ist nicht vorgesehen.

Die sich aus der Handhabung von Sicherheiten ergebenden
Risiken sind im Kapitel 12 »Die Risiken — Darlehensvertrag/
Kreditrisiko aus Fremdfinanzierung des AlF« auf Seite 59 be-

schrieben.
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LIQUIDITATSPLANRECHNUNG (PROGNOSE) !

2015 2016 2017 2018

LIQUIDES ERGEBNIS IN TEUR
1. Einnahmen aus laufender Beschaftigung 0 4.080 4.136 4.193
2. Veraulerungserlos 0 0 0 0
3a. Schiffsbetriebs-, Hotel-/Cateringkosten, Versicherungen 0 2.345 2.400 2.456
3b. Schiffsmanagement 0 84 86 88
4. Revitalisierungskosten 0 0 0 0
5. Gesellschaftskosten und Gewerbesteuer 175 299 268 272
6. Zinsen Schiffshypothekendarlehen 0 215 242 224
7. Zinsen Kontokorrentkredit 0 0 1 0
8. laufende Kosten der Projektsicherung und

der Eigenkapitalzwischenfinanzierung? 130 131 0 0
9. Liquides Betriebsergebnis -305 1.006 1.138 1.153
10. Liquiditatsreserve aus der Investitionsphase 7.023 -6.840 0 0
11. Tilgung Schiffshypothekendarlehen 0 411 510 528
12. Auszahlungen Griindungskommanditisten 0 41 51 51
13. Auszahlungen Fondskapital® 0 555 508 508
14. Auszahlungen Fondskapital in %3 0,00 7,93° 7,25 7,25
15. Liquiditat p.a. 6.717 -6.840 69 66
16. Liquiditat kumuliert inkl. Kontokorrentkredit* 6.717 127 196 262
HANDELSRECHTLICHES ERGEBNIS IN TEUR
17. Liquides Betriebsergebnis -305 1.006 1.138 1.153
18. Griindungskosten der Investitionsphase 1.089 201 0 0
19. Handelsrechtliche Abschreibungen 0 588 706 706
20. Handelsrechtliches Ergebnis -1.394 217 432 447
STEUERLICHES ERGEBNIS IN TEUR
21. Steuerliches Ergebnis (§ 5 EStG) -406 481 454 470
22. Steuerliches Ergebnis in % des Kommanditkapitals -5,27 %° 6,24 % 5,89 % 6,10 %

1 Durch die Darstellung in gerundeten Werten kénnen sich leichte Differenzen ergeben. Die Betréage werden netto ohne etwaige Umsatzsteuer
dargestellt, weil die Gesellschaft zum Vorsteuerabzug berechtigt ist.

2 Insgesamt werden von der Erste Ballindamm Beteiligungs GmbH € 2,6 Mio. zur Verfligung gestellt. Es wurde eine Riickfiihrung von jeweils
€ 1,3 Mio. zum 1. Januar 2016 sowie zum 1. Mérz 2016 unterstellt.

3 In den Auszahlungen ist bereits eine Kapitalriickzahlung enthalten.

4 Die Kontokorrentkreditlinie in Hohe von T€ 250 soll von der finanzierenden Bank ab dem Zeitpunkt der Ablieferung des Schiffes zur Verfigung
gestellt werden. Diese ist am 15. Marz 2016 geplant.

5 Fir die Berechnung der Sonderauszahlung wurde unterstellt, dass das Fondskapital in Hohe von € 7 Mio. zu 50 % zum 1. August 2015, zu 25 %
zum 1. Dezember 2015 und zu 25 % zum 1. Januar 2016 eingezahlt wird. Die Auszahlungen im Jahr 2016 setzen sich aus den Sonderauszahlungen
ab dem jeweiligen Zeitpunkt der Einzahlung bis zur Ablieferung des Neubaus in Héhe von 5 % p.a. und aus laufenden Auszahlungen ab dem
Zeitpunkt der Ablieferung bis zum Ende des Jahres 2016 in Héhe von 7,25 % p.a. zusammen.

6 Das steuerliche Ergebnis in Prozent wurde im Verhéltnis zum gesamten geplanten Kommanditkapital ausgedrtickt.

7 Sollte die Treuhanderin von ihrem Recht gem&R § 4 Nummer 4 des Gesellschaftsvertrags Gebrauch machen, das prospektierte Eigenkapital
von € 7,709 Mio. auf bis zu € 8,409 Mio. zu erhchen, bleiben die laufenden Auszahlungen unveréndert. Die Darlehenstranche Il braucht nicht
in Anspruch genommen werden und die prognostizierte Auszahlung bei VerduRerung wiirde bei prospektgemé&Ren Verlauf der Beteiligung
104,78 % betragen. Die Gesamtauszahlung wiirde sich in diesem Fall auf 188,71 % belaufen.
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2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 Verkauf Gesamt
4.252 4.313 4.520 4.562 4.627 4.752 4.836 4.920 0 49.191
0 0 0 0 0 0 0 0 9.295 9.295
2.514 2.573 2.634 2.696 2.760 2.825 2.892 2.969 0 29.066
90 93 95 97 100 102 105 108 0 1.049
0 0 200 0 0 150 0 0 0 350
275 279 274 307 311 300 327 392 37 3.517
205 186 165 144 122 100 115 90 0 1.809
0 0 0 0 0 0 0 0 0 2
0 0 0 0 0 0 0 0 0 261
1.167 1.182 1.151 1.317 1.333 1.274 1.397 1.361 9.258 22.432
0 0 0 0 0 0 0 0 0 184
547 567 587 608 630 652 661 688 1.141 7.530
51 51 51 51 51 51 64 64 761 1.340
508 508 508 508 508 508 630 630 7.870 13.745
7,25 7,25 7,25 7,25 7,25 7,25 9,00 9,00 112,437 196,35
61 57 5 150 145 63 43 -21 -514
323 380 385 535 679 743 785 764 0
1.167 1.182 1.151 1.317 1.333 1.274 1.397 1.361 9.258 22.432
0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.291
706 706 706 706 706 706 706 706 6.469 14.114
462 476 446 611 628 569 691 655 2.789 7.027
487 504 466 663 682 610 758 754 2.243 8.166
6,32 % 6,53 % 6,05 % 8,60 % 8,84 % 7,92 % 9,83 % 9,79 % 29,10% 105,93 %
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ERLAUTERUNGEN ZUR LIQUIDITATS-
PLANRECHNUNG (PROGNOSE)

Die dargestellte Liquiditétsvorschau gibt dem Anleger die
Gelegenheit, die dem Beteiligungsangebot zugrunde geleg-
ten Pramissen und die daraus resultierende wirtschaftliche
Entwicklung zu beurteilen. Der Prognosezeitraum wurde ent-
sprechend der geplanten Laufzeit des AIF bis zum 31. Dezem-
ber 2026 gewabhlt.

1. EINNAHMEN AUS LAUFENDER
BESCHAFTIGUNG

Das »Monarch Empress« wird voraussichtlich am 15. Marz 2016
von der Fondsgesellschaft ibernommen werden. Fiir den
Flusskreuzfahrtneubau besteht ein Beférderungsvertrag mit
einer festen Laufzeit von fiinf Jahren ab dem 15. Marz 2016.
Das Entgelt fur die Befoérderungsleistungen besteht gemalk
dem Beférderungsvertrag aus den folgenden fiinf Kompo-
nenten:

a) € 1.725.400 pro Jahr fir die Finanzierung des Schiffes
(im Folgenden »Finanzrate«);

b) € 127.000 pro Jahr als Budget furr die Kasko- und Haft-
pflichtversicherung (P&l) der Fondsgesellschaft;

c) € 84.000 pro Jahr fir das technische und nautische Schiffs-
management;

d) € 35,40 pro Einsatztag und Passagierbett fir den Schiffs-
betrieb;

e) € 29,00 pro Einsatztag und Passagier fiir den Hotelbetrieb
und das Catering.

Die Komponenten d) und e) werden auf 245 Einsatztage und
138 Gaste kalkuliert. Samtliche Betrage verstehen sich zzgl.

etwaiger Umsatzsteuer.

Die Komponenten b) bis e) decken in der Regel die Vergii-
tungen des Managers fiir die von ihm nach MaRgabe des
Managementvertrages erbrachten Leistungen ab (vgl. 3.).
Die Finanzrate a) verbleibt bei dem AlF.

Dem Charterer wurden im Anschluss an die 5-jahrige feste
Laufzeit zwei Verlangerungsoptionen von zunéchst drei Jah-
ren (Optionsperiode 1) und anschlieRend von rund 2,8 Jahren
bis Ende 2026 (Optionsperiode 2) eingeraumt. In der Liquidi-
tatsplanrechnung wird die Austibung beider Verlédngerungs-
optionen unterstellt. Die Finanzrate erhht sich wahrend der
Optionsperiode 1 auf € 1.850.000 pro Jahr und wahrend der
Optionsperiode 2 auf € 1.925.000 pro Jahr. Die Komponenten
c) bis ) werden vertragsgemal} ab dem Jahr 2017 um die
Inflationsrate gemaR der Verdffentlichung des deutschen
statistischen Bundesamtes in Bezug auf den »Verbraucher-
preisindex (2010 = 100)«, héchstens jedoch um 2,5 % pro
Jahr, erhéht. Diese Steigerung wurde in der Berechnung in

maximaler Hohe unterstellt.

In der Liquiditatsplanrechnung wurde weiterhin aus Vorsichts-
griinden unterstellt, dass ab der Ablieferung jeweils an zu-
satzlichen drei Tagen pro Kalenderjahr keine Einnahmen
anfallen. Das Beférderungsentgelt fiir die Ausfalltage wurde
dabei zeitanteilig auf Basis von 365 (bzw. in Schaltjahren auf
Basis von 366) Tagen berechnet und von dem Jahresbef6rde-
rungsentgelt abgezogen.

2. VERAUSSERUNGSERLOS

Fir Ende 2026 wurde die Auslibung der Kaufoption nach
beiden Verldngerungsoptionen durch Gate 1 Ltd. und damit
ein VerauRerungserlés von € 9.294.750 unterstellt. Dieser
Betrag entspricht 67,5 % des Baupreises des Schiffes.

Nach Abzug derim Zusammenhang mit der VerauRerung an-
fallenden Kosten ergibt sich der an die Kommanditisten aus-

zuzahlende NettoverauRerungserlos.

3. SCHIFFSBETRIEBS-, HOTEL-/CATERING-
KOSTEN, VERSICHERUNGEN UND
SCHIFFSMANAGEMENT

Mit der Erbringung der Leistungen des Schiffsmanagements
sowie der Hotel- und Cateringleistungen hat der AIF die
Monarch River Management GmbH beauftragt (vgl. Kapitel 8
»Der Anlagegegenstand — Das Schiffsmanagement« - Sei-
te 26). Die Schiffsbetriebskosten in der Zeile 3a beinhalten
u.a. die folgenden Komponenten:

I.€ 127.000 pro Jahr als Budget fir die Kasko- und Haft-
pflichtversicherung (P&l) der Fondsgesellschaft,

II. € 35,40 pro Einsatztag und Passagierbett fiir den Schiffs-
betrieb sowie

[l. € 29,00 pro Einsatztag und Passagier fir den Hotelbe-
trieb und das Catering.

Die Kosten unter Il. und lll. beinhalten unter anderem ein
Budget fiir die laufende Instandhaltung des Schiffes und der
Hotelbereiche in Hohe von rund € 107.000 pro Jahr. Die
Verguitung furr das Schiffsmanagement (Zeile 3b) betragt
€ 84.000 pro Jahr. Darunter fallen insbesondere das tech-

nische und nautische Management des Schiffes.

Entsprechend den Regelungen des Beférderungsvertrages
werden die 0.g. Komponenten Il. und Ill. sowie die Vergu-
tungen an den Schiffsmanager ab dem Jahr 2017 um die
Inflationsrate gemal der Veréffentlichung des deutschen
statistischen Bundesamtes in Bezug auf den »Verbraucher-
preisindex (2010 = 100)«, héchstens jedoch um 2,5 % pro
Jahr, erhéht. Diese Steigerung wurde in der Berechnung in
maximaler Hohe unterstellt, sodass der kalkulierte Anstieg

des Beforderungsentgeltes ausgeglichen wird.



Dariiber hinaus sind in Zeile 3a der Liquiditatsplanrechnung
die indikativen Versicherungspramien von rund € 40.000
p.a. fur eine sog. Loss of Hire-Versicherung enthalten. Fir
diese Préamien wurde ab dem Jahr 2017 eine jahrliche Stei-

gerung von 1,5 % unterstellt.

4. REVITALISIERUNGSKOSTEN

Es wurde unterstellt, dass nach Ablauf der Erstbeschéftigung
von funf Jahren im Jahr 2021 sowie anschlieRend nach wei-
teren drei Jahren im Jahr 2024 gr6Rere Revitalisierungsar-
beiten am Schiff vorgenommen werden. Im Jahr 2021 wurden
die auf langjahriger Erfahrung vom Schiffsmanager basieren-
den, geschéatzten Kosten von € 200.000 und im Jahr 2024
Kosten von € 150.000 angesetzt.

5. GESELLSCHAFTSKOSTEN UND
GEWERBESTEUER

Diese Position beinhaltet u.a. die laufende Vergtitung der
Kapitalverwaltungsgesellschaft laut Fremdverwaltungsver-
trag von insgesamt rund € 1,4 Mio. Die vereinbarte Vergu-
tung wird im Rahmen des Dienstleistungsvertrages (vgl.
Kapitel 9 »Wesentliche Vertrage« Seite 29) zum Teil an die
PCE Fondsmanagement GmbH sowie die PCE Anlegerver-
waltung GmbH gezahlt. Die PCE Fondsmanagement GmbH
erhalt von der KVG fir das Fondsmanagement eine jahrli-
che Vergiitung in Hohe von € 35.800. Die PCE Anlegerver-
waltung GmbH erhalt von der KVG ab dem Jahr 2015 jahrlich
eine Vergiitung in Hhe von 0,35 % bezogen auf das jeweils
zum 31. Dezember vorhandene, nominelle Kommanditka-
pital der Fondsgesellschaft. Die Vergutung der PCE Fonds-
management GmbH sowie der PCE Anlegerverwaltung GmbH
erhohen sich ab dem Jahr 2016 jeweils um 1 % der Vorjahres-
verglitung. Im Jahr der VeraulRerung erhalt die PCE Fonds-
management GmbH von der KVG eine einmalige Vergiitung/

Transaktionsgebuhr von 0,4 % auf den Verkaufspreis.

Die Gesellschaftskosten beinhalten ebenfalls die Kosten
der Verwahrstelle von € 17.500 p.a.

Dartiber hinaus beinhaltet diese Position u.a. die jéhrliche
Vergiitung der Komplementarin fiir die Ubernahme der per-
sonlichen Haftung in Hohe von € 12.500 ab 2015. Der Betrag
wird ab 2016 jéhrlich jeweils um 1 % der Vorjahresvergtitung

gesteigert.

Die Kosten der fur Steuer- und Rechtsberatung sowie die
Aufwendungen fur die Jahresabschlusspriifung und Durch-
fihrung der Gesellschafterversammlung sind mit rund
€ 27.000 p.a. kalkuliert. Fiir sonstige Verwaltungskosten sind
weitere rund € 13.000 p.a. angesetzt. Ab dem Jahr 2016
erfolgt eine jahrliche Steigerung dieser Kostenpositionen

um 2 % der Vorjahreskosten.
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Zuséatzlich enthalt diese Position die Gewerbesteuer in
prognostizierter Hohe. Die Grundséatze zur Ermittlung der
Gewerbesteuer sind im Kapitel 15 »Angaben der fir die An-
leger bedeutsamen Steuervorschriften« auf Seite 70 f. néher

erlautert.

6. ZINSEN SCHIFFSHYPOTHEKENDARLEHEN

Fur Tranche | wurde eine Zinsfestschreibung ab Valutierung
bis April 2025 mit einem Zinssatz von 3,49 % p.a. vereinbart.
Fir diesen Zeitraum wurde entsprechend der festgeschrie-
bene Zinssatz und anschlieBend 6 % p.a. unterstellt. Der
Zinssatz auf Tranche |l wurde fur die gesamte Laufzeit mit
3,90 % p.a. kalkuliert.

7. ZINSEN KONTOKORRENT

Diese Position beinhaltet Zinszahlungen auf die kalkulierte
Inanspruchnahme des Kontokorrentkredites auf Basis des
variablen Zinssatzes von 8,25 % p.a. Es wurde unterstellt,
dass sich dieser Zinssatz tiber die Laufzeit nicht verandert.

8. LAUFENDE KOSTEN DER
PROJEKTSICHERUNG UND

DER EIGENKAPITALZWISCHENFINANZIERUNG
Die Erste Ballindamm Beteiligungs GmbH erhélt Vergitun-
gen nach MaRgabe des auf Seite 32 beschriebenen Vertrags
zur Sicherstellung der Erwerbsfinanzierung und Zwischen-
finanzierung des Eigenkapitals. Fiir die Zurverfiigungstellung
von Kapital erhalt sie eine laufende Vergiitung von 2,5 % p.a.
auf € 2,965 Mio. fir den Zeitraum ab 1. Marz 2015 bis zum
Ablaufvon 18 Monaten nach dem Tag, an dem die BaFin dem
AIF die Vertriebszulassung erteilt hat. Des Weiteren erhalt
sie eine laufende Vergtitung von 6 % p.a. auf die zur Verfu-
gung gestellte Liquiditat von bis zu € 2,6 Mio. abzlglich
zurtickgefuhrter Betrage beginnend ab dem 1. Marz 2015.
In der Liquiditatsplanrechnung wurde ein Gesamtbetrag in
Hohe von rund € 261.000 unterstellt.

9./17. LIQUIDES BETRIEBSERGEBNIS
Diese Zeile stellt das liquide Ergebnis ohne Berlicksichtigung
von Darlehenstilgungen, Entnahmen und der Kosten der

Investitionsphase dar.

10. LIQUIDITATSRESERVE AUS

DER INVESTITIONSPHASE

Diese Position bildet den Liquiditatsiibertrag aus dem In-
vestitions- und Finanzierungsplan in den Jahren 2015 und
2016 ab.

11. TILGUNG SCHIFFSHYPOTHEKENDARLEHEN
Bei dem Schiffshypothekendarlehen wird ein monatlich
gleichbleibender Kapitaldienst auf Basis einer Laufzeit von

rund elf Jahren und einer Schlusstilgung von rund € 1,0 Mio.

41



42

Fiinan Z t e i |

unterstellt. Die Tilgung steigt dadurch kontinuierlich an; sie
beginnt unmittelbar nach Valutierung des Darlehens und
wurde ab dem 15. M&rz 2016 monatlich kalkuliert.

12.-14. AUSZAHLUNGEN

Bei planmé&Rigem Verlauf ist zunachst eine einmalige, nach
der Ablieferung des Neubaus vorgesehene Sonderauszah-
lung an die Anleger in Héhe von 5 % p.a. fiir den Zeitraum
zwischen der Einzahlung der Einlage und der Ablieferung
des Neubaus vorgesehen. Diese Auszahlung findet voraus-
sichtlich im April 2016 statt, sofern ein Kommanditkapital
von mindestens € 3 Mio. eingeworben wird. AnschlieRend
sollen laufende Auszahlungen zum Ende eines jeden Halb-
jahres ab Juni 2016 in Hohe von 7,25 % p.a. ansteigend auf
9,0 % p.a. vorgenommen werden. Im Jahr 2016 wird ein
Wert ausgewiesen, der sich aus der kalkulierten Sonderaus-
zahlung und der reguléren, fiir das Jahr 2016 geplanten Aus-
zahlung in Héhe von 7,25 % p.a. zusammensetzt. Der fir
das Jahr 2016 ausgewiesene Wert der Auszahlungen in Pro-
zent des Fondskapitals stellt dementsprechend einen Misch-
wert dar, der sich unter Berlicksichtigung des prognosti-
zierten Verlaufs der Einwerbung des Fondskapitals ergibt.
Insgesamt betragen die geplanten Auszahlungen rund
196 %. Darin enthalten sind die Ruckflisse aus der ange-
nommenen Veraulerung des Schiffes im Jahr 2026 sowie
die verbleibende Restliquiditat. Die Angaben in Prozent

beziehen sich auf das nominale Kommanditkapital.

Die prospektierten Auszahlungen sollen halbjahrlich ab-
hangig von der Liquiditatslage der Fondsgesellschaft im Juni
und Dezember des jeweiligen Jahres, spatestens aber im
ersten Quartal des Folgejahres geleistet werden. In den Aus-

zahlungen sind auch Kapitalriickzahlungen enthalten.

Sollte die Treuhdnderin von ihrem Recht geméaR § 4 Nummer 4
des Gesellschaftsvertrags Gebrauch machen, das prospek-
tierte Eigenkapital von € 7,709 Mio. auf bis zu € 8,409 Mio.
zu erhéhen, bleiben die laufenden Auszahlungen unveran-
dert. Die Darlehenstranche Il braucht nicht in Anspruch
genommen werden und die prognostizierte Auszahlung
wiirde bei Verdulerung bei prospektgemélen Verlauf der
Beteiligung 104,78 % betragen. Die Gesamtauszahlung
wiirde sich in diesem Fall auf 188,71 % belaufen.

15. LIQUIDITAT PA.

Aus den liquiden Ergebnissen zuziiglich der Mittel der Inves-
titionsphase und abzuglich der Tilgungsleistungen und Aus-
zahlungen an die Kommanditisten ergibt sich die Liquiditat
der Fondsgesellschaft am jeweiligen Jahresende.

16. LIQUIDITAT KUMULIERT INKLUSIVE
KONTOKORRENTKREDIT

Die kumulierte Liquiditat der Fondsgesellschaft zum 31.12.
eines jeden Jahres ergibt sich als Summe der liquiden Ergeb-
nisse des jeweiligen Jahres und des Liquiditatsvortrags aus

dem Vorjahr.

Dariber hinaus beinhaltet die kumulierte Liquiditat der
Jahre 2015 und 2016 die Liquiditatsreserve aus der Investi-
tionsphase, die z.B. aus Kapitaleinzahlungen der Gesell-
schafter oder Auszahlungen von Darlehen resultieren. Die
kumulierte Liquiditat enthélt ab dem Jahr 2016 zuséatzlich
den zur Verfiigung stehenden Kontokorrentkredit in Hohe
von € 250.000.

18. GRUNDUNGSKOSTEN IN

DER INVESTITIONSPHASE

Bei den Investitionskosten in Zeile 18 handelt es sich um
Kosten fiir die Emission, Emissionsnebenleistungen, Projekt-
entwicklung, Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung, die
Verglitung fur die betriebswirtschaftliche Strukturierung
der Fondsgesellschaft sowie fir Einrichtung der Kapital-
verwaltungsgesellschaft, Bankgebiihren, Gebiihren fur die

Hypothekenbestellung und weitere Griindungskosten.

19. HANDELSRECHTLICHE ABSCHREIBUNGEN
Die Anschaffungskosten des Schiffes werden tGber 20 Jahre

linear abgeschrieben.

20. HANDELSRECHTLICHES ERGEBNIS
In dieser Position ist das nach den handelsrechtlichen Grund-

satzen ermittelte Ergebnis der Gesellschaft dargestellt.

21./22. STEUERLICHES ERGEBNIS

Das steuerliche Ergebnis ermittelt sich unter Berticksichti-
gung der Grundsatze der steuerlichen Gewinnermittlung,
insbesondere der nach den einkommensteuerlichen Vor-
schriften ermittelten Abschreibungen. Die steuerlichen Ab-
schreibungen weichen von den handelsrechtlichen ab, da
sie unter Beriicksichtigung der Aktivierung eines Teils der

Investitionskosten laut Ziffer 18 ermittelt werden.

In der Zeile 22 ist das geplante steuerliche Ergebnis im Ver-
haltnis zum gesamten geplanten Kommanditkapital aus-

gedriickt.

Fur die effektive Steuerbelastung des Anlegers ist zusé&tzlich
die Anrechnung anteiliger Gewerbesteuer auf die Einkom-
menssteuerschuld zu beriicksichtigen (vgl. Erlauterungen

»Steuererstattungen/Steuerzahlungen« Seite 47).



DIE KOSTEN
AUSGABEAUFSCHLAG, INITIALKOSTEN
UND RUCKNAHMEABSCHLAG

Die Ausgabe der Anteile an dem AIF erfolgt zum Wert der
individuell vom Anleger gezeichneten Kommanditeinlage
zzgl. eines Ausgabeaufschlags in Hohe von 5 % (Agio). Neben
dem Ausgabeaufschlag fallt geméaR § 6 der Anlagebedin-
gungen in der Beitrittsphase eine einmalige Vergltung in
Hohe von bis zu 14,27 % der Kommanditeinlage inklusive

etwaiger anfallender Umsatzsteuer an (Initialkosten).

Eine Ricknahme der Anteile ist nach Ablauf der Widerrufs-
frist von 14 Tagen grundsatzlich nicht méglich.

VERGUTUNGEN UND AUFWENDUNGS-
ERSTATTUNGEN (GEMASS § 7 DER ANLAGE-
BEDINGUNGEN)/BEMESSUNGSGRUNDLAGE

Als Bemessungsgrundlage fur die Berechnung der laufenden
Vergitungen gilt die Summe aus dem durchschnittlichen
Nettoinventarwert der Gesellschaft im jeweiligen Geschafts-
jahr und den bis zum jeweiligen Berechnungsstichtag von
der Gesellschaft an die Anleger geleisteten Auszahlungen,
maximal aber 100 % des von den Anlegern eingezahlten

Kommanditkapitals.

Wird der Nettoinventarwert nur einmal jéhrlich ermittelt,
wird fir die Berechnung des Durchschnitts der Wert am

Anfang und am Ende des Geschéftsjahres zugrunde gelegt.

Die nachfolgend genannten Vergiitungen enthalten die
gesetzlich vorgeschriebene Umsatzsteuer.

1. Verglitungen, die an die KVG und an die personlich
haftende Gesellschafterin zu zahlen sind

a) Die KVG erhalt fur die Verwaltung der Gesellschaft eine
jéhrliche Vergttung in Hohe von bis zu 2,34 % der Bemes-
sungsgrundlage, fiir den Zeitraum von der Fondsauflage
bis zum Ablauf des 31. Dezember 2016 mindestens jedoch
€ 275.250.

Die KVG ist berechtigt, auf die jahrliche Vergiitung quartals-
weise anteilige Vorschiisse auf Basis der jeweils aktuellen
Planzahlen zu erheben. Mégliche Uberzahlungen sind nach
Feststellung des tatsachlichen Nettoinventarwertes sowie

der tatsachlich geleisteten Auszahlungen auszugleichen.

b) Die personlich haftende Gesellschafterin der Gesellschaft
erhalt als Entgelt fiir ihre Geschaftsfiihrungstatigkeit und
Haftungsiibernahme eine jéhrliche Vergiitung in Hohe von
bis zu 0,26 % der Bemessungsgrundlage im jeweiligen Ge-
schéftsjahr, fir den Zeitraum von der Fondsauflage bis zum
Ablauf des 31. Dezember 2016 mindestens jedoch € 29.899.

Finanzteil

Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschtsse auf
Basis der jeweils aktuellen Planzahlen zu erheben. Mégliche
Uberzahlungen sind nach Feststellung des tatsachlichen
Nettoinventarwertes sowie der tatséchlich geleisteten Aus-

zahlungen auszugleichen.

2. Verwahrstellenvergiitung

Die jahrliche Vergttung fiir die Verwahrstelle betragt 0,38 %
des durchschnittlichen Nettoinventarwertes der Gesellschaft
im jeweiligen Geschaftsjahr, mindestens jedoch € 20.825. Die
Verwahrstelle kann hierauf monatlich anteilige Vorschiisse

auf Basis der jeweils aktuellen Planzahlen erhalten.

3. Aufwendungen zu Lasten der Fondsgesellschaft
Folgende Kosten einschliellich darauf ggf. entfallender
Steuern hat die Fondsgesellschaft zu tragen:

a) Kosten fiir die externen Bewerter fiir die Bewertung der
Vermdégensgegenstande gemal §§ 261, 271 KAGB;

b) banktibliche Depotkosten auRerhalb der Verwahrstelle,
ggf. einschlieBlich der bankiiblichen Kosten fiir die Verwah-
rung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;
c) Kosten fiir Geldkonten und Zahlungsverkehr;

d) Aufwendungen fiir die Beschaffung von Fremdkapital, ins-
besondere an Dritte gezahlte Zinsen;

e) fur die Vermogensgegenstande entstehende Bewirtschaf-
tungskosten (Verwaltungs-, Instandhaltungs- und Betriebs-
kosten, die von Dritten in Rechnung gestellt werden);

f) Kosten fir die Prifung der Gesellschaft durch einen Ab-
schlussprifer;

g) Von Dritten in Rechnung gestellte Kosten fiir die Geltend-
machung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen der
Gesellschaft sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft
erhobenen Anspriichen;

h) Gebuhren und Kosten, die von staatlichen und anderen
offentlichen Stellen in Bezug auf die Gesellschaft erhoben
werden;

i) Ab Zulassung der Gesellschaft zum Vertrieb entstandene
Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf die
Gesellschaft und ihre Vermdgensgegenstande (einschliel’-
lich steuerrechtlicher Bescheinigungen), die von externen
Rechts- oder Steuerberatern in Rechnung gestellt werden;
j) Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmach-
tigten, soweit diese gesetzlich erforderlich sind;

k) Steuern und Abgaben, die die Gesellschaft schuldet.

4. Transaktionsgebuhr sowie Transaktions- und
Investitionskosten

a. Die KVG kann fir den Erwerb eines Vermdgensgegen-
standes nach § 1 Absatz 1 der Anlagebedingungen jeweils
eine Transaktionsgebiihr in Hohe von bis zu 2,98 % des Kauf-
preises erhalten. Werden diese Vermdgensgegenstande ver-

dulert, so erhalt die KVG eine Transaktionsgebiihrin Hhe
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von bis zu 0,48 % des Verkaufspreises. Der Fondsgesellschaft
werden dariber hinaus die auf die Transaktion ggf. entfal-
lenden Steuern und Gebiihren gesetzlich vorgeschriebener
Stellen belastet.

Der Gesellschaft knnen die im Zusammenhang mit diesen
Transaktionen von Dritten beanspruchten Kosten unab-
hangig vom tatsachlichen Zustandekommen des Geschéfts

belastet werden.

b. Der Fondsgesellschaft werden die im Zusammenhang
mit — nicht von Buchstabe a) erfassten Transaktionen — der
Instandsetzung, dem Umbau und der Belastung oder Ver-
mietung/Vercharterung des Vermégensgegenstandes von
Dritten beanspruchten Kosten belastet. Diese Aufwendun-
gen einschliellich der in diesem Zusammenhang anfallenden
Steuern kénnen der Fondsgesellschaft unabhéngig vom tat-

sachlichen Zustandekommen des Geschafts belastet werden.

AUSGABE- UND RUCKNAHMEPREISE

GeméR § 6 der Anlagebedingungen betragt die gezeichnete
Kommanditeinlage fir jeden Anleger mindestens € 20.000.
Der Ausgabeaufschlag betragt 5 % der Kommanditeinlage.
Nach Abschluss der Platzierungsphase des Zeichnungskapi-
tals werden keine weiteren Kommanditanteile ausgegeben,
sodass Angaben zur Berechnung sowie Angaben zur Art,dem
Ort und der Haufigkeit der Veréffentlichung des Ausgabe-

preises entfallen.

Eine Riicknahme der Anteile ist grundsatzlich nicht méglich,
sodass Angaben zur Berechnung sowie Angaben zur Art, dem
Ort und der Haufigkeit der Ver6ffentlichung des Riicknahme-

preises entfallen.

SONSTIGE KOSTEN UND GEBUHREN

1. Vom Anleger zu zahlende Kosten und Gebiihren
(unmittelbare Kosten)

a.Der Anleger hat im Falle einer Beendigung des Treuhand-
und Servicevertrages mit dem Treuhandkommanditisten und/
oder einer eigenen Eintragung als Kommanditist die ihm da-
durch entstehenden Notargebiihren und Registerkosten selbst
zu tragen. Zahlungsverpflichtungen gegeniiber der KVG oder
der Fondsgesellschaft entstehen ihm aus diesem Anlass nicht.
b. Bei vorzeitigem Ausscheiden aus der Fondsgesellschaft
oder Veraullerung eines Anteils auf dem Zweitmarkt kann
die KVG vom Anleger Erstattung fur notwendige Auslagen
in nachgewiesener Héhe, jedoch nicht mehr als 1 % des
Anteilwertes, verlangen.

c. GemaR § 6 Absatz 4 des Gesellschaftsvertrages kénnen
riickstandige Einlagen der Anleger in Hohe von 5 %-Punkten
Uber dem jeweiligen Basiszinssatz gemall § 247 BGB zu

Lasten des sdumigen Anlegers verzinst werden.

d. Generell sind von den Anlegern personlich veranlasste
Kosten wie z.B. Telefon, Porto, Bankgebiihren, Steuerbera-
tungskosten, aufgrund der Teilnahme an einer Gesellschafter-
versammlung oder aufgrund der Besichtigung eines Schiffes
entstehende Reisekosten oder Kosten fiir eine eventuelle
Vertretung des Anlegers auf der Gesellschafterversammlung
selbst zu tragen.

e. Bei VerauRerungen der Beteiligung sind gegebenenfalls
dem Anleger entstehende Nebenkosten in Form von Gut-
achter- oder Transaktionskosten von den Anlegern selbst
zu tragen. Des Weiteren konnen Notarkosten und Gerichts-
gebiihren, die durch die Ubertragung oder den Ubergang
einer Beteiligung infolge eines Todesfalls entstehen, anfallen;
vgl. hierzu b).

f. Bei Aufnahme einer personlichen Anteilsfinanzierung
entstehen fiir die Anleger neben laufenden Zins- und Til-
gungszahlungen méglicherweise weitere Kosten (Bankge-
buhren oder Vorfalligkeitsentschadigungen bei vorzeitiger
Rickzahlung).

Da die Hohe der vorgenannten Kosten jeweils unter ande-
rem von den personlichen Verhaltnissen oder der Hohe der
Beteiligung des jeweiligen Anlegers abhangig ist, kann eine

Quantifizierung nicht vorgenommen werden.

2. Aus dem Investmentvermdgen zu zahlende
Kosten und Gebuihren (mittelbare Kosten)

Auf Seite 34 ist der Investitions- und Finanzierungsplan der
Gesellschaft dargestellt, in dem samtliche aus dem Invest-
mentvermdgen zu zahlenden Kosten (mittelbare Kosten) der
Platzierungsphase, wie sie gemaR § 6 (Ausgabepreis, Aus-
gabeaufschlag, Initialkosten) sowie geméalk § 7 (Laufende
Kosten) der Anlagebedingungen vereinbart sind, enthalten

sind, die bei prospektgeméliem Verlauf anfallen.

VERWENDUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Der Ausgabeaufschlag in Hohe von 5 % des Fondskapitals
(entsprechend € 350.000) wird als Eigenkapitalvermitt-
lungsvergiitung an die PCE Capital Advice GmbH & Co.KG

vergltet.

GESAMTKOSTENQUOTE

Im Jahresbericht werden die im Geschaftsjahr zu Lasten der
Gesellschaft angefallenen relevanten Kosten offengelegt
und in Form einer einzigen Zahl als Gesamtkostenquote
ausgewiesen, die auf den Zahlen des vorangegangenen
Geschéftsjahres zu berechnen ist und in der die relevanten,
von der Fondsgesellschaft zu tragenden Kosten (ohne Trans-
aktionskosten) einbezogen werden.

Die Gesamtkosten betragen in 2015 und 2016 mindestens
€ 305.149 und ab dem Geschaftsjahr 2017 bis zu 2,60 %



p.a. des fur das jeweilige Jahr prognostizierten durchschnitt-
lichen Nettoinventarwertes zuztiglich den bis zum jeweiligen
Berechnungsstichtag von der Fondsgesellschaft an die An-
leger geleisteten Auszahlungen. Der Jahresbericht enthalt
Einzelheiten zu den genau berechneten Kosten sowie dem

dann gliltigen Nettoinventarwert.

Uber das oben hinausgehende bestehen keine weiteren Ge-

buhren, Kosten, Provisionen und sonstigen Aufwendungen.

PAUSCHALGEBUHR
Far die Vergtitungen und Kosten wurde keine Pauschalge-
buhr vereinbart.

RUCKVERGUTUNGEN
Der KVG flieRRen keine Riickvergtitungen der aus dem Invest-
mentvermoégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleis-

teten Vergiitungen und Aufwendungserstattungen zu. Ver-

Finanzteil

gltungen, die aus dem Investmentvermdégen an die KVG
geleistet werden, werden nicht fiir Vergtitungen an Vermittler
von Anteilen des Investmentvermégens auf den Bestand

von vermittelten Anteilen verwendet.

GESAMTSUMME KOSTEN UND GEBUHREN

Uber die im Abschnitt »Die Kosten« ab Seite 43 dargestell-
ten Vergiitungen an die KVG, die Verwabhrstelle, die Griin-
dungsgesellschafter und die wesentliche Vertragspartner
hinaus, flieRen der KVG, der Verwahrstelle, den Griindungs-
gesellschaftern und den wesentlichen Vertragspartnern

keine weiteren Vergitungen aus dem AlF zu.

VEROFFENTLICHUNGEN

Im Investmentverm&gen werden keine Anteile oder Aktien
gehalten, sondern nur Beteiligungen an der Kommandit-
gesellschaft. Aus diesem Grund entfallen die Offenlegungs-
pflichten geméR § 165 Abs. 3 Nr. 9 KAGB.
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ERGEBNISPROGNOSE FUR DEN ANLEGER
Die nachfolgende Darstellung zeigt beispielhaft die Ergeb-
nisprognose flr einen Anleger, der sich zum 1. August 2015
an der Fondsgesellschaft beteiligt. Die Pramissen beztiglich
des Eigenkapitals in Hohe von € 7,709 Mio., der Weiterbe-
schaftigung nach der Festcharter sowie des VerduRerungs-
erloses entsprechen dem in der Liquiditétsplanrechnung auf
Seite 38/39 dargestellten Szenario.

PRAMISSEN:
Eigenkapital: € 100.000
Agio: 5%
Hafteinlage: € 10.000
Steuersatz:

ERGEBNISPROGNOSE FUR DEN ANLEGER*

Die kalkulierte Steuerbelastung des Anlegers ergibt sich bei
einer Beteiligung in Hhe von nominal € 100.000 zzgl. Agio
bei Anwendung des Hochststeuersatzes, allerdings ohne
Berticksichtigung des Zuschlags fiir besonders hohe Ein-
kommen (sog. »Reichensteuer«), der erst zu Anwendung
kommt, wenn die steuerlichen Ergebnisanteile aus der Be-
teiligung und das sonstige zu versteuernde Einkommen
mehr als € 250.730 (bzw. € 501.460 bei zusammen veranlag-
ten Ehegatten) betragen, § 32a EStG. Eine etwaige Kirchen-

steuer des Anlegers ist nicht berticksichtigt.

Einkommenssteuersatz 42 %; Solidaritatszuschlag 5,5 % der ESt; keine Kirchensteuer

Kommanditist 1.8.2015 2015 2016 2017 2018

Eigenkapitaleinzahlung (-) -105.000 0 0 0
1. Gebundenes Kapital am Jahresbeginn -105.000 -101.590 -95.365 -90.284

Auszahlungen 0 8.865 7.250 7.250
2.1 Gewinnausschuttung (-) 0 0 0 0
2.2 Eigenkapitaleinzahlung/Eigenkapitalriickzahlung (+) 0 8.865 7.250 7.250
2.3 Steuererstattung (+)/Steuerzahlungen (-) 3.410 -2.639 -2.169 -1.786
2.4 Summe des Rickflusses 3.410 6.225 5.081 5.464
2.5 Gebundenes Kapital am Jahresende nach Steuern -101.590 -95.365 -90.284 -84.820
3. Haftungsvolumen/Ausstehende Einlagen 0 0 0 0
4. Anteiliges Fremdkapital 33.729 93.942 86.427 78.879

1 Alle Werte in Euro. Durch die Darstellung in gerundeten Werten kénnen sich leichte Differenzen ergeben.

EIGENKAPITALEINZAHLUNG

Die Prognose zeigt die Einzahlung des Kommanditkapitals
zzgl. Agio in Héhe von 5 % der Pflichteinlage im Jahr 2015.

1./2.5 GEBUNDENES KAPITAL
Das gebundene Kapital ergibt sich aus dem eingezahlten
Eigenkapital zzgl. Agio unter Abzug der Summe des Riick-

flusses in Zeile 2.4 des Vorjahres.

AUSZAHLUNGEN

Die Auszahlung des Jahres 2016 setzt sich zusammen aus
der Sonderauszahlung von 5 % p.a. ab Beitritt und Einzah-
lung des Beispielanlegers (1. August 2015) und der reguléren

Auszahlung von 7,25 % p.a. ab Ubernahme des Schiffes. Die
weiteren Auszahlungen ergeben sich aus dem geplanten

Auszahlungsverlauf.

2.1/2.2 GEWINNAUSSCHUTTUNG/EIGEN-
KAPITALEINZAHLUNG BZW. -RUCKZAHLUNG
Soweit eine Auszahlung von einem positiven handelsrechtli-
chen Ergebnis ggf. inklusive Vortragen aus Vorjahren gedeckt
ist, handelt es sich bei der Auszahlung um eine Gewinnaus-
schittung. Ist dies nicht der Fall, handelt es sich bei der Aus-
zahlung um eine Riickzahlung der Einlage, die als Eigenkapi-

talriickzahlung ausgewiesen wird.
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2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 Verkauf Gesamt
0 0 0 0 0 0 0 0 0 -105.000
-84.820 -79.429 -74.113 -68.658 -63.983 -59.392 -54.531 -48.491 -54.962
7.250 7.250 7.250 7.250 7.250 7.250 9.000 9.000 112.428 197.293
3.248 6.180 5.781 7.250 7.250 7.250 9.000 9.000 37.334 92.293
4.002 1.070 1.469 0 0 0 0 0 75.095 105.000
-1.859 -1.934 -1.794 -2.576 -2.659 -2.389 -2.960 -15.472 0 -34.827
5.391 5.316 5.456 4.674 4.591 4.861 6.040 -6.472 122.428 162.466
-79.429 -74.113 -68.658 -63.983 -59.392 -54.531 -48.491 -54.962 57.466
0 0 0 0 0 0 0 0 10.000
71.781 64.429 56.814 48.926 40.755 32.292 23.723 14.801 0

2.3 STEUERERSTATTUNGEN/STEUERZAHLUNGEN
Die ausgewiesenen Steuerzahlungen ergeben sich aus den
oben aufgefiihrten Annahmen hinsichtlich der steuerlichen
Situation des Anlegers und den der Ergebnisprognose zugrun-
deliegenden Préamissen. Fiir das Jahr 2015 ergibt sich in der
Prognose aufgrund des negativen steuerlichen Ergebnisses
eine Steuererstattung fiir den Anleger. Bei der prognosti-
zierten Hohe der Steuerzahlungen ist die Anrechnung der
Gewerbesteuer nach § 35 EStG berticksichtigt.

3. HAFTUNGSVOLUMEN/AUSSTEHENDE EINLAGEN
Ein Haftungsvolumen ergibt sich, soweit das Kapitalkonto
durch Entnahmen unter die im Handelsregister eingetragene

Haftsumme sinkt. In der Verkaufsspalte wird zudem die Nach-
haftung nach der planmaRigen Liquidation des AIF darge-
stellt. Fur Erladuterungen zu der Haftung des Anlegers fiir
Verbindlichkeiten der Gesellschaft wird auf das Kapitel 12

»Die Risiken — Haftung des Anlegers« Seite 58 verwiesen.

4. ANTEILIGES FREMDKAPITAL

Das anteilige Fremdkapital stellt den rechnerisch auf den
Anleger entfallenden Anteil am Fremdkapital des AlF dar.
Der Wert ergibt sich im Wesentlichen aus dem langfristigen
Schiffshypothekendarlehen. Im Jahr 2015 ist die Aufnahme
der Zwischenfinanzierung berticksichtigt.
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SENSITIVITATSANALYSE — ABWEICHUNGSANALYSE

Die nachfolgenden Grafiken geben einen Uberblick iiber mégliche Auswirkungen von Abweichungen von den Prognose-
werten. In den Sensitivitatsanalysen wird dargestellt, wie sich der Mittelrlickfluss fiir den Anleger vor und nach Steuern in
Tausend Euro (vgl. Liquiditatsplanrechnung Seite 38/39) in Abhangigkeit von den jeweiligen Parametern gegentiiber der

Prospektkalkulation verandern kann.

Zur besseren Ubersichtlichkeit werden nachfolgend die wesentlichen Liquiditatsfliisse der Ergebnisprognose fiir den

Anleger komprimiert dargestellt:

RUCKFLUSSE IM PROSPEKTSZENARIO (PROGNOSE)
Zeichnungssumme: € 100.000 (zzgl. Agio)

Steuersatz: Einkommensteuersatz 42 %; Solidaritatszuschlag 5,5 % der ESt; keine Kirchensteuer
Steuererstattungen/ Summe des
Jahr Einzahlung' Auszahlungen -zahlungen? Riickflusses
Beitritt -105.000
2016 8.865 3.410 12.275
2017 7.250 -2.639 4.611
2018 7.250 -2.169 5.081
2019 7.250 -1.786 5.464
2020 7.250 -1.859 5.391
2021 7.250 -1.934 5.316
2022 7.250 -1.794 5.456
2023 1.250 -2.576 4.674
2024 7.250 -2.659 4.591
2025 9.000 -2.389 6.611
2026 121.428 -2.960 118.468
2027 -15.472 -15.472
Gesamt -105.000 197.293 -34.827 162.466

Alle Betrédge in Euro

1 Kalkuliert wurde eine Einzahlung am 1. August 2015.
2 Die Steuererstattungen und —zahlungen beruhen jeweils auf dem Ergebnis des Vorjahres.

Die nachfolgende grafische Darstellung zeigt jeweils die Summe der Auszahlungen im Prospektszenario und fiir zwei

unterschiedliche negative Annahmen.
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MITTELRUCKFLUSS VOR UND NACH STEUERN
IN T€ IN ABHANGIGKEIT VOM VERAUSSERUNGS-
ERLOS IN PROZENT DES BAUPREISES

In der Liquiditatsplanrechnung auf Seite 38 f. wird zum Ende
des Jahres 2026 von der Austibung der Kaufoption und so-
mit einem VerduBerungserlés von 67,5 % des Baupreises
ausgegangen. In der Grafik wird dargestellt, wie sich die
kumulierten Rickflisse vor und nach Steuern veréndern,
falls der tatséchliche VeraulRerungserlds niedriger ausfallt,

alle anderen Parameter jedoch wie prospektiert bleiben.

MITTELRUCKFLUSS VOR UND NACH STEUERN
IN T€ IN ABHANGIGKEIT VON DER HOHE

DER ANSCHLUSSCHARTER NACH ABLAUF DER
ERSTCHARTER

In der Liquiditatsplanrechnung auf Seite 38 f. wird davon aus-
gegangen, dass nach Abschluss der Festcharter beide Ver-
langerungsoptionen vom Charterer ausgeiibt werden. In
der Grafik wird dargestellt, wie sich die kumulierten Riick-
flisse vor und nach Steuern verandern, falls eine Anschluss-
beschéaftigung mit einer geringeren Finanzrate (vgl. Defi-
nition 1a) auf Seite 40) abgeschlossen wird, alle anderen

Parameter jedoch unverandert bleiben.

MITTELRUCKFLUSS VOR UND NACH STEUERN
IN T€ IN ABHANGIGKEIT VON ERHOHTEN
REVITALISIERUNGSKOSTEN

In der Liquiditatsplanrechnung auf Seite 38 f. werden im
Jahr 2021 bzw. 2024 Revitalisierungskosten von € 200.000
bzw. € 150.000 und je drei Ausfalltage unterstellt. Im Szena-
rio »Revitalisierung 1« wird unterstellt, dass im Jahr 2021
Revitalisierungskosten in Hohe von € 1 Mio. anfallen und in
diesem Jahr insbesondere aufgrund einer Revitalisierung
30 Ausfalltage entstehen. Im Szenario »Revitalisierung 2«
wird unterstellt, dass in den Jahren 2021 und 2024 Revitali-
sierungskosten in Héhe von jeweils € 1 Mio. anfallen und in
diesem Rahmen jeweils 30 Ausfalltage anfallen.
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11. VERWALTUNG DES
ANLAGEGEGENSTANDES

ANLAGEZIELE, ANLAGESTRATEGIE

UND ANLAGEPOLITIK

Anlageziel des AlF ist, aus der Beschaftigung/Vermietung
und der VerduRerung des Anlageobjekts zum Ende der Fonds-
laufzeit finanzielle Uberschiisse zu erzielen und daraus Aus-
zahlungen inklusive Kapitalriickzahlung an die Anleger vor-
zunehmen.

Anlagestrategie des AlF ist der Erwerb, der Betrieb (ein-
schliellich Instandhaltung, Instandsetzung, des Umbaus
und der Modernisierung), die Beschaftigung oder Vermie-
tung sowie der spatere Verkauf eines Schiffes.

Die Anlagepolitik des AIF besteht darin, sémtliche MaR-
nahmen zu treffen, die der Anlagestrategie dienen. Hierzu
zdhlen insbesondere die bereits abgeschlossene Vereinba-
rung zum Erwerb/Ubernahme sowie die ebenfalls bereits
abgeschlossene Vereinbarung zur Beschaftigung des Fluss-
kreuzfahrtschiffes nach Ablieferung.

Weitere Schiffe sollen konzeptionsgeméR nicht erworben

werden.

WESENTLICHE MERKMALE DER
ERWERBBAREN ANTEILE

Bei den ausgegebenen Anteilen der Fondsgesellschaft han-
delt es sich um mittelbare Kommanditanteile, die weder an
der Borse noch in einem anderen organisierten Markt zu-
gelassen bzw. notiert sind oder dort gehandelt werden. Ein
Umtausch oder die Riickgabe von Anteilen der Fondsge-
sellschaft durch den Anleger ist nicht moglich.

Die Hauptmerkmale der Kommanditanteile des AlF (vgl.
Seite 63 »Art und Hauptmerkmale Anteile«) zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung, also die Beteiligung am Ergebnis
und an den Auszahlungen der Fondsgesellschaft, das Stimm-
recht, Informations- und Kontrollrechte sowie die Haft-
summe und die Verpflichtung zur Einzahlung der Einlage,
entsprechen den wesentlichen Merkmalen der angebotenen
Anteile der Anleger.

ANLAGEGRUNDSATZE UND -GRENZEN
Gegenstand des AlF ist die Anlage und Verwaltung des ei-
genen Vermdgens nach einer festgelegten Anlagestrategie
zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage nach den §§ 261 bis
272 KAGB zum Nutzen der Anleger. Die Investition der Fonds-
gesellschaft erfolgt ohne Einhaltung des Grundsatzes der
Risikomischung und unter der Voraussetzungen des § 262
Absatz 2 KAGB in Sachwerte gemaR § 261 Abs. 1 Nr. 1 KAGB,
hier in ein Schiff gemal § 261 Abs. 2 Nr. 2 KAGB.

Bei der Realisierung der Anlagestrategie unterliegt der AIF
folgenden Anlagegrenzen:

A. BEGRENZUNG DES FREMDKAPITALEINSATZES
(LEVERAGE)

Fir die Fondsgesellschaft diirfen Kredite bis zur Héhe von
60 % des Verkehrswertes der in der Fondsgesellschaft be-
findlichen Vermégensgegenstande und nur dann aufgenom-
men werden, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme
marktiblich sind und die fur die Fondsgesellschaft tatige

Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

B. BELASTUNG VON
VERMOGENSGEGENSTANDEN

Die Belastung von Vermégensgegenstanden nach § 261
Abs. 1 Nr. 1 KAGB, die der Fondsgesellschaft gehoren, sowie
die Abtretung und Belastung von Forderungen aus Rechts-
verhéltnissen, die sich auf diese Vermdgensgegenstande
beziehen, sind zulassig, wenn dies mit einer ordnungsge-
malken Wirtschaftsfiihrung vereinbar ist und die Verwahr-
stelle den vorgenannten MaRnahmen zustimmt, weil sie
die Bedingungen, unter denen die MaRnahmen erfolgen
sollen, fir marktiiblich erachtet. Zudem darf die Belastung
insgesamt 60 % des Verkehrswertes der in der Fondsge-
sellschaft befindlichen Vermdgensgegenstéande nicht
Uberschreiten.

C.NICHTGELTUNG DER GRENZEN ZUM
FREMDKAPITALEINSATZ UND ZUR BELASTUNG
VON VERMOGENSGEGENSTANDEN

Die vorstehenden Wertgrenzen fir die Kreditaufnahme
und die Belastung gelten erst nach Ablauf eines Zeitraumes
von 18 Monaten ab Beginn des erstmaligen Vertriebs.



D. DERIVATE

Geschéfte, die Derivate zum Gegenstand haben, dirfen
nur zur Absicherung der von der Fondsgesellschaft gehal-
tenen Vermdgensgegenstande gegen einen Wertverlust
getatigt werden. Die Anlagestrategie der Fondsgesellschaft
sieht zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung keinen Einsatz

von Derivaten vor.

E. WAHRUNG

Die Investition und die Darlehensaufnahme erfolgen in
Euro. Die Vermégensgegenstande der Fondsgesellschaft
dirfen nur insoweit einem Wahrungsrisiko unterliegen,
als der Wert der einem solchen Risiko unterliegenden Ver-
mogensgegenstande 30 Prozent des Wertes der Fondsge-
sellschaft nicht Gbersteigt. Die Anlagestrategie der Fonds-
gesellschaft sieht zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung

keinen Einsatz von Fremdwahrungen vor.

Die KVG erwirbt fiir den AlF keine Anteile oder Aktien an
anderen Investmentvermdgen. Daher kdnnen keine Angaben
zu deren maRgeblichen Anlagegrundsatzen und -grenzen
sowie zu dem Sitz eines etwaigen Zielinvestmentvermdgen

gemacht werden.

ANDERUNGEN VON
ANLAGESTRATEGIE/ANLAGEPOLITIK

Eine Anderung der Anlagestrategie und -politik ist konzep-
tionell nicht vorgesehen. Die Anlagebedingungen kénnen
von der KVG geandert werden, wenn diese nach der Ande-
rung mit den bisherigen Anlagegrundsatzen vereinbar sind.
Sind die Anderungen der Anlagebedingungen nicht mit
den bisherigen Anlagegrundsatzen vereinbar, kann die KVG
die Anlagebedingungen andern, wenn

m die Anleger dies durch satzungsandernden Gesellschafter-
beschluss der Fondsgesellschaft mit einer Mehrheit von zwei
Drittel des gezeichneten Kapitals der Anleger beschlieRen,
m die Verwahrstelle dariiber informiert wurde,

m der Aufsichtsrat der KVG zustimmt und

m die BaFin tiber die Anderung unterrichtet wurde und diese

genehmigt hat.

Die Treuhanderin darf ihr Stimmrecht nur nach vorheriger

Weisung durch einen mittelbar beteiligten Anleger austiben.

Die Anderungen der Anlagebedingungen werden im Bun-
desanzeiger sowie in den in diesem Verkaufsprospekt be-
zeichneten Informationsquellen veréffentlicht. Die Ande-
rungen der Anlagebedingungen treten frithestens am Tag

nach der Veréffentlichung im Bundesanzeiger in Kraft.

e Verwaltung des Anlagegegenstandes

TECHNIKEN UND INSTRUMENTE ZUR
VERWALTUNG DES INVESTMENTVERMOGENS
Zu den Techniken und Instrumenten, von denen bei der
Verwaltung des Investmentvermégens Gebrauch gemacht
werden kann, gehéren das Portfoliomanagement (Asset-
management) und das Risikomanagement der KVG sowie
die kaufméannische und technische Objektverwaltung.

MIT VERMOGENSGEGENSTANDEN UND
TECHNIKEN VERBUNDENE RISIKEN

Die mit den Vermdgensgegenstanden, Techniken und Instru-
menten verbundenen Risiken, Interessenkonflikte und Aus-
wirkungen auf die Wertentwicklung des Investmentverma-

gens sind im Kapitel 12 »Die Risiken, Seite 54 ff. dargestellt.

BEWERTUNG VON SCHIFFEN UND
LIQUIDITATSANLAGEN

BEWERTUNG VON SCHIFFEN

Der Verkehrswert eines Schiffes wird durch den Preis be-
stimmt, der zum Bewertungsstichtag im gewdhnlichen Ge-
schaftsverkehr nach den rechtlichen Gegebenheiten und
tatsachlichen Eigenschaften sowie der Beschaftigung des
Schiffes ohne Riicksicht auf ungewdhnliche oder persén-

liche Verhaltnisse zu erzielen ware.

Schiffe werden gemaR § 271 Abs. 1 Nr. 1 KAGB bei Erwerb
und danach fur zwolf Monate mit dem Kaufpreis angesetzt.
AnschlieRend werden sie mit dem zuletzt vom Bewerter fest-
gestellten Wert angesetzt. Dieser Wert wird spatestens alle
zwolf Monate von dem Bewerter ermittelt. Treten bei dem
Flusskreuzfahrtschiff Anderungen wesentlicher Bewer-
tungsfaktoren ein, so wird die Neubewertung gegebenen-

falls zeitlich vorgezogen.

Bankguthaben werden grundséatzlich zu ihrem Nennwert

zuziiglich zugeflossener Zinsen angesetzt.

Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche sowie Verbind-

lichkeiten werden grundsatzlich zum Nennwert angesetzt.

BEWERTUNGSMETHODE

Die Bewertung zur Ermittlung des Verkehrswertes des
Schiffes hat durch einen von der BaFin anerkannten Bewer-
ter zu erfolgen. Es muss ein Bewertungsverfahren verwen-
det werden, welches fiir eine sachgerechte Bewertung des
Flusskreuzfahrtschiffes nach Auffassung der KVG sinnvoll

und zweckmaRig erscheint.
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Aufgrund der vorhandenen Datenbasis hat der Bewerter
als Bewertungsmethode das Vergleichswertverfahren ge-
waéhlt, abweichend vom Regelfall des § 33 KARBV, der das
Ertragswertverfahren vorsieht. Bei der Anwendung des Ver-
gleichswertverfahrens wird davon ausgegangen, dass der
Marktwert aus tatséchlich realisierten Kauf- und/oder Neu-
baupreisen von Schiffen ermittelt werden kann. Die zur Wert-
ermittlung herangezogenen Schiffe miissen technisch hin-

reichend mit dem zu bewertenden Schiff Gibereinstimmen.

Der Begriff der hinreichenden Ubereinstimmung gilt, wenn
die Vergleichsschiffe in Kriterien wie Schiffstyp, SchiffsgroRe,
Alter, Ausristung, Bauart u.a. weitgehend tibereinstimmen.
Da eine vollstandige Ubereinstimmung zwischen dem zu
bewertenden Schiff und den Vergleichsschiffen nur selten
vorliegt, miissen Anpassungen vorgenommen werden. Die
Anpassungen kénnen auf technischen Kriterien beruhen,
es werden aber auch etwaige besondere Umstande bei den
herangezogenen Transaktionen berticksichtigt. Fiir das Ver-
gleichswertverfahren wird insofern eine ausreichende Anzahl
von Verkaufspreisen oder Neubaupreisen von hinreichend

dhnlichen Schiffen bendtigt.

Moderne Flusskreuzfahrtschiffe werden relativ selten auf dem
An-und Verkaufsmarkt fiir gebrauchte Schiffe gehandelt, es
sind aber einige Transaktionen aus der Vergangenheit be-

kannt, die durchaus aussagekréftig sind.

Uber Neubaupreise liegen hinreichend Informationen vor,
die als Basis fuir eine Bewertung nach dem Vergleichswert

verfahren verwandt werden konnen.

Der Wert des AIF selbst wird geméalk § 168 Abs. 1 KAGB auf
Grund aller Verkehrswerte der zu ihm gehérenden Vermo-
gensgegenstande abziiglich der aufgenommenen Kredite
und sonstigen Verbindlichkeiten ermittelt. Der fiir die Anle-
ger maRgebliche Nettoinventarwert je 1 Euro des nomina-
len Kommanditanteils ergibt sich sodann aus der Teilung
des Gesamtwertes des AlF durch das nominal gezeichnete

Kommanditkapital.

LIQUIDITATSMANAGEMENT

Die KVG verfiigt tiber ein angemessenes Liquiditdtsmanage-
mentsystem fiir den AIF und hat fir diesen schriftliche Grund-
satze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermdglichen, die
Liquiditatsrisiken des AIF zu Gberwachen und zu gewéhr-
leisten, dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des AlF
mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des AIF deckt.
Die Grundsatze und Verfahren umfassen:

m Die KVG gewahrleistet, dass die Anlagestrategie und
das Liquiditatsprofil des Investmentvermdégens tiberein-

stimmen.

m Das Liquiditatsprofil der Anlagen des AIF wird zu einem
Liquiditatsprofil des Investmentvermégens zusammenge-
fasst und den potentiell bestehenden Verbindlichkeiten
gegeniibergestellt.

m Die KVG tiberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf
Ebene des AIF oder der Vermégensgegenstande ergeben
kénnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung der Liquiditat
derim AIF gehaltenen Vermégensgegenstande in Relation
zum Fondsvermdégen vor und legt hierfir eine Liquiditats-
quote fest. Die KVG hat fiir den AIF angemessene Limits
fur die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie Giberwacht die Ein-
haltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uber-
schreitung oder méglichen Uberschreitung der Limits fest-
gelegt. Dies kann auch dazu fiihren, dass eine dauerhafte
Liquiditatsquote im Investmentvermdgen gehalten werden
muss.

m Die von der KVG eingerichteten Verfahren gewahrleisten
eine Konsistenz zwischen Liquiditatsquote, den Liquidi-
tatsrisikolimits und den zu erwartenden Nettomittelveran-

derungen.

Die KVG Uiberpriift diese Grundséatze regelmalig und aktua-

lisiert sie entsprechend.

Die KVG fihrt regelmaRig Stresstests durch, mit denen sie
die Liquiditatsrisiken des AIF bewerten kann. Die KVG fiihrt
die Stresstests auf der Grundlage zuverlassiger und aktu-
eller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist,
qualitativer Informationen durch. Hierbei werden Anlage-
strategie, Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb
derer die Vermégensgegenstande verduRert werden kénnen,
sowie Informationen z.B. in Bezug auf allgemeines Anleger-

verhalten oder Marktentwicklungen einbezogen.

Weiterhin verfiigt die KVG tiber angemessene Verfahren zur
Liquiditatssteuerung, die insbesondere Warn- und Riickfiih-
rungslimits im Hinblick auf die Liquiditatsquote und Stress-

tests beinhalten.

Die vorgenannten Regelungen zum Liquiditdtsmanagement
bzw. -Risikomanagement werden in der Regel jéhrlich tiber-

pruft und entsprechend aktualisiert.

INTERESSENKONFLIKTE

Aufgrund gesellschaftsrechtlicher und/oder personeller
Verflechtungen liegen Umsténde und Beziehungen vor, die
Interessenkonflikte im Verhéltnis zwischen der Fondsgesell-

schaft und Dritten begriinden kénnen.

Alleinige Gesellschafterin der PCE Fondsmanagement
GmbH (Fondsmanagement, Gesellschafterin der Komple-
mentarin), der PCE Capital Advice GmbH & Co. KG (Ver-



mittlung des einzuwerbenden Kommanditkapitals, Projekt-
vermittlung, Aufbereitung der betriebswirtschaftlichen
Grundlagen) und der PCE Anlegerverwaltung GmbH (Treu-
handerin) ist jeweils die PCE Holding GmbH & Co. KG. Die
bei den vorgenannten Gesellschaften handelnden Personen
sind zum Teil auch bei anderen Gesellschaften der PCE-
Gruppe in gleichen oder dhnlichen Funktionen beteiligt
und/oder tétig. Aufgrund dieser Verflechtungen mit der
Fondsgesellschaft kdnnen Interessenkonflikte beim Abschluss
und bei der Durchfiihrung der Vertrége nicht ausgeschlos-

sen werden.

Gesellschaftsrechtliche und personelle Verflechtungen be-
stehen auch zwischen den Unternehmen der PCE-Gruppe
und der Erste Ballindamm Beteiligungs GmbH (im folgenden
»EBD«); der Geschaftsfiihrer der PCE Capital Advice GmbH
& Co. KG Kai-Michael Pappert ist auch Geschaftsfiihrer der
EBD und am Ergebnis der EBD beteiligt.

Weiterhin bestehen gesellschaftsrechtliche und personelle
Verflechtungen zwischen der Gate 1 Ltd., der Monarch
Waterways GmbH, der Monarch River Management GmbH
und der FleetPro River Ltd. Zwischen der PCE-Gruppe und
den vorgenannten Unternehmen bestehen weder perso-
nelle noch rechtliche Verflechtungen.

Die mit Interessenkonflikten verbunden Risiken werden Kapi-
tel 12 »Die Risiken« unter »Verflechtungen und Interessen-
konflikte« und »Schlisselpersonen« (vgl. Seite 57f., 60)
erlautert.

VOLATILITAT

Das Vermogen der Fondsgesellschaft weist aufgrund der
Zusammensetzung der Vermégensgegenstande im Rahmen
der Umsetzung ihrer Anlagestrategie eine erhéhte Schwan-
kungsbreite fir dem Wert der Vermégensgegenstande
(Volatilitat) auf. Die erhohte Volatilitat ergibt sich aus dem
naturlichen Wertverzehr des Anlageobjekts, der jeweiligen
Beschéftigungssituation des Flusskreuzfahrtschiffes sowie
Schwankungen des Verkehrswertes des Flusskreuzfahrt-
schiffes unter Berticksichtigung der jeweils aktuellen Markt-

einflisse.

e Verwaltung des Anlagegegenstandes

PRIMEBROKER

Hinsichtlich des Investmentvermdgens bestehen keine Ver-
einbarungen mit einem Primebroker. Aus diesem Grund
entfallen die Pflichtangaben gemaR § 165 Abs. 7 KAGB.

TREUHANDERIN

Die Treuhanderin (vgl. Angaben Kapitel 19 »Wesentliche
Vertragspartner« Seite 78) hélt die Beteiligung des Anlegers
zunachst treuhanderisch fur den Anleger und ist aufgrund
des Treuhand- und Servicevertrags verpflichtet, dem Treu-
geber dasjenige herauszugeben, was er aus dem im eigenen
Namen, aber fiir Rechnung des Treugebers gehaltenen
Kommanditanteil erlangt. Die Treuhanderin tibt die Rechte
aus der Kommanditbeteiligung (und damit insbesondere
das Recht zur Teilnahme an Gesellschafterversammlungen,
das Rederecht sowie das Antrags- und Stimmrecht) ent-
sprechend der Hohe der Beteiligung des jeweiligen Treu-
gebers nach dessen Weisung aus, soweit der Treugeber
diese Rechte nicht selbst austibt. Erteilt der Treugeber keine
Weisung, hat sich die Treuhdnderin mit ihrem anteiligen
Stimmrecht zu enthalten (§ 7 Abs. 3 des Treuhand- und

Servicevertrags).

Die Treuhanderin ist zudem verpflichtet, die Verwaltung
der Kommanditbeteiligung und die regelmé&Rige Informa-
tion der Anleger vorzunehmen. Hierbei unterliegt sie der
Weisung der KVG.

Die Haftung der Treuhénderin ist im gesetzlich zulassigen
Umfang auf Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit beschrankt.
Etwaige Haftungsanspriiche verjahren innerhalb von einem
Jahr, soweit sie nicht kraft Gesetzes einer kirzeren Verjéh-

rungsfrist unterliegen.

Als wesentliche Rechte der Treuhdnderin sind der Freihal-
tungsanspruch der Treuhdnderin nach § 7 Abs. 5 des Treu-
handvertrags zu nennen. Zur Hohe des Gesamtbetrages der
fur die Wahrnehmung der Aufgaben vereinbarten Vergiitung
der Treuhédnderin wird auf das Kapitel 10 »Finanzteil« auf
den Abschnitt »Gesellschaftskosten und Gewerbesteuer,

Seite 41, sowie den Gesellschaftsvertrag verwiesen.
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12. DIE RISIKEN

RISIKOPROFIL DES AIF

Bei der Beteiligung an dem AIF handelt es sich um eine lang-
fristige unternehmerische Beteiligung an einer gewerbli-
chen Gesellschaft, die fir die Anleger mit wirtschaftlichen,
rechtlichen und steuerlichen Risiken verbunden ist. Die
wirtschaftliche Entwicklung der Beteiligung kann tiber die
gesamte prognostizierte Laufzeit nicht vorhergesagt werden

und steht zum jetzigen Zeitpunkt noch nicht fest.

Die nachfolgenden Ausfiihrungen stellen die bekannten
und als wesentlich erachteten Risiken dar, die das Risiko-
profil des AIF zum Zeitpunkt der Aufstellung des Verkaufs-
prospektes ergeben. Das Risikoprofil des AIF wird im We-
sentlichen bestimmt durch das Markt-, das Kredit-, das
Liquiditats- und das Vertragspartnerrisiko sowie operatio-

nelle Risiken.

Die Fondsgesellschaft investiert ihr Gesellschaftsvermégen
ohne Einhaltung des Grundsatzes der Risikomischung ge-
mall § 262 Abs. 1 KAGB. Durch die Investition in nur ein
Anlageobjekt findet keine Streuung der anlagebedingten
Risiken statt. Nachteilige Entwicklungen bezogen auf dieses
Anlageobjekt kdnnen nicht wie bei risikogemischten Ver-
maogen durch Investitionen in einem anderen Anlage- oder
Marktsegment aufgefangen werden. Der Anleger hat ein er-
héhtes Ausfallrisiko und muss sich der Risiken im Zusammen-
hang mit der beabsichtigten Investition bewusst sein.

Die nachfolgenden Erléduterungen kénnen mégliche Risiken
aus der individuellen Situation der einzelnen Anleger nicht
beriicksichtigen. Anleger sollten sich vor Unterzeichnung
der Beitrittserklarung von einem fachkundigen Dritten, z.B.
einem Rechtsanwalt oder Steuerberater ihres Vertrauens,

beraten lassen.

Die Anleger haben keinen Anspruch auf Riickzahlung ihres

eingesetzten Kapitals.

Neben den nachfolgend genannten Risiken konnen heute
nicht vorhersehbare Ereignisse oder Entwicklungen das In-
vestmentvermdgen beeintrachtigen. Alle einzeln dargestell-
ten Risiken kénnen auch kumuliert oder aber auch in einer
besonders starken Auspragung auftreten und dadurch die
negativen Auswirkungen auf den AIF und somit auch auf
den Anleger verstarken.

MAXIMALES RISIKO

Das maximale Risiko fiir den Anleger besteht im Totalver-
lust des Anlagebetrages (Kommanditeinlage zzgl. Agio)
bei gleichzeitiger Gefdhrdung des Privatvermégens des
Anlegers bis hin zur Zahlungsunfahigkeit bzw. Privatinsol-
venz. Dieses kann sich unter den Gesichtspunkten einer
Fremdfinanzierung der Beteiligung, der Haftung fiir Ge-
sellschaftsverbindlichkeiten nach § 172 Absatz 4 HGB bzw.
88§ 30, 31 GmbH-Gesetz, der Verpflichtung zur Zahlung
von Steuern oder der Nichtanerkennung der Kommandi-
tistenhaftung nach deutschem Recht durch auslandische
Gerichte ergeben. In diesen Fallen kénnen Zahlungsver-
pflichtungen entstehen, die tGiber den urspriinglichen An-
lagebetrag hinausgehen und daher aus dem Privatvermé-
gen des Anlegers beglichen werden miissen.

Nach Kenntnis des AlF existieren zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung liber die in diesem Kapitel dargestellten
Risiken hinaus keine weiteren wesentlichen tatsachlichen

und rechtlichen Risiken.

DARSTELLUNG DER EINZELNEN RISIKEN

. RISIKEN DER LIQUIDITATSPLANRECHNUNG
Markt- und Prognoserisiko

Die in diesem Verkaufsprospekt abgebildeten Ergebnisprog-
nosen basieren auf einer Vielzahl von Annahmen, insbeson-
dere darauf, dass die bereits abgeschlossenen Vertrage wie
geplant erfullt werden, dass die vertraglichen Optionen des
Charterers ausgeiibt werden, sowie auf einer Vielzahl von
Erfahrungswerten. Nach Ablauf der festen Laufzeit des Be-
forderungsvertrages héngt die Einnahmesituation der Ge-
sellschaft von den Marktverhaltnissen ab. Insbesondere der
prognostizierte Verkaufserlos, aber auch alle anderen Ein-
nahme- und Kostenpositionen und die Beteiligung selbst
tragen ein Marktrisiko. Zu den in die Prognose einflielen-
den Erfahrungswerten und Annahmen gehért die zukiinf-
tige Entwicklung der Mérkte fiir Kreuzfahrten auf Flissen.
Trends, Moden und veranderte Erwartungen des Kreuz-
fahrtpublikums, aber auch Krisen kénnen die Nachfrage
voriibergehend oder auch langfristig einbrechen lassen. In-
soweit besteht das Risiko, dass sich die Annahmen als falsch
herausstellen und die Ertrage der Fondsgesellschaft gerin-
ger und/ oder Aufwendungen héher sind und/ oder sich ihre
Liquiditatslage anders darstellt als erwartet. Verwirklicht
sich eines oder mehrere der vorgenannten Risiken, kénnen
die Auszahlungen an die Anleger vollstandig ausfallen oder
sich verringern. Auch die Substanz der Beteiligung des An-

legers kann hierdurch verringert oder aufgezehrt werden.



Bau- und Ablieferungsrisiko

Das »Monarch Empress« wird bei der TeamCo Shipyard BV
in den Niederlanden gebaut. Die Ablieferung ist fiir den
15. Mé&rz 2016 geplant. Bis zur Ablieferung des Neubaus
besteht ein Fertigstellungs- und Ablieferungsrisiko. Eine spa-
tere Ablieferung des Neubaus, z.B. aufgrund von Bauver-
zégerungen, kann sich aufgrund geringerer Erlose negativ

auf das Ergebnis der Fondsgesellschaft auswirken.

Die Ubernahme des Flusskreuzfahrtschiffes ist gemaR Bau-
vertrag bis zum 15. Marz 2016 vorgesehen. Sollte der Neu-
bau bis zum 15. September 2016 nicht abgeliefert werden,
kann die Fondsgesellschaft vom Novation Agreement zuriick-
treten und nicht in den Bauvertrag eintreten. Dann wiirde
auch das Schiff nicht an den AlF abgeliefert werden. In der
Folge misste die Fondsgesellschaft riickabgewickelt werden.
Bei einer solchen Riickabwicklung besteht das Risiko, dass
der Anleger nur einen Teil seiner Einlage erstattet bekommt,
da bereits entstandene Kosten, insbesondere Anschaffungs-
und Nebenkosten, aus dem Vermdgen der Fondsgesellschaft

bezahlt werden missen.

Fir den Fall, dass das Schiff vor Ablieferung kérperlich aus
Griinden hoherer Gewalt (Force Majeure, z.B. Erd- oder See-
beben) untergeht, wurde eine Non-Delivery-Versicherung
bis zu einem Hochstbetrag von € 2,05 Mio. abgeschlossen.
Nicht versichert ist das Insolvenzrisiko der Werft und die
Nichtablieferung des Flusskreuzfahrtschiffes aufgrund nu-
klearer Explosionen oder Streik. Kriegsereignisse sind eben-

falls nur eingeschrankt versichert.

Nach Ablieferung des Neubaus bestehen Gewéhrleistungs-
anspriiche gegeniiber der Werft. Es besteht jedoch das Risiko,
dass diese Gewabhrleistungsanspriiche nicht alle Schaden
oder Mangel am Flusskreuzfahrtschiff abdecken. Auch Folge-
schaden sind nur teilweise abgedeckt. Mangel am Neubau
kénnen zu zusétzlichen Reparaturkosten, geringeren Befor-
derungserlosen, Ersatzanspriichen des Beférderungsnehmers
und schliellich zu einem niedrigeren Verkaufserl&s des
Schiffes fuihren. Gleiches gilt flir spater auftretende Méngel,
soweit diese nicht durch prognostizierte Instandhaltungs-
kosten/ Reparaturaufwand abgedeckt sind. Verwirklicht sich
dieses Risiko, konnen die Auszahlungen an die Anleger voll-
standig ausfallen oder sich verringern. Auch die Substanz der

Beteiligung des Anlegers kann hierdurch verringert werden.

Genehmigung zum Schiffsbetrieb

Der Schiffsmanager hat sich verpflichtet, alle fiir den Schiffs-
betrieb und die Beférderung von Passagieren erforderlichen
Genehmigungen zu beschaffen und qualifiziertes Personal
zu stellen. Soweit diese Genehmigungen nicht oder nicht

fristgemaR vorliegen, kann der Betrieb nicht wie geplant

aufgenommen werden. Ferner kénnen zukiinftig neue Ge-
nehmigungserfordernisse, insbesondere einer Anderung
politischer oder rechtlicher Rahmenbedingungen oder der
behérdlichen Genehmigungspraxis im In- und Ausland ent-
stehen. Verwirklicht sich dieses Risiko, konnen die Auszahlun-

gen an die Anleger vollstéandig ausfallen oder sich verringern.

Einnahmen aus der Beschéaftigung des Schiffes/
Anschlussbeschéftigung

Das Ergebnis der Beteiligung hdngt im Wesentlichen davon
ab, dass die in der Liquiditatsplanrechnung unterstellten
Einnahmen aus dem mit Gate 1 Ltd. abgeschlossenen Befér-
derungsvertrag erzielt werden. Der Anspruch auf die vertrag-
lich vereinbarten Einnahmen hangt von der vollstandigen
Erfillung des Beférderungsvertrags ab. Im Beférderungs-
vertrag beauftragt Gate 1 Ltd. den AIF mit der Durchfiihrung
von Flusskreuzfahrten und zahlt ein entsprechendes Befor-
derungsentgelt an die Fondsgesellschaft. Gate 1 ist nicht ver-
pflichtet, die vertraglich vorgesehenen und in der Kalkula-
tion bertcksichtigten Verlangerungsoptionen auszuiiben.
Die Einnahmen nach Ablauf des Beférderungsvertrags unter-

liegen damit dem vollen Marktrisiko.

Es besteht das Risiko, dass der AIF niedrigere Einnahmen als
kalkuliert erhélt, insbesondere wenn das Schiff an weniger
Einsatztagen betrieben wird. Gate 1 Ltd. ist zur Entrichtung
des Entgelts nur verpflichtet, wenn das Schiff auch einsatz-
fahigist. Griinde fuir Einnahmeausfalle kénnen z.B. auRerplan-
maRige Reparaturen am Flusskreuzfahrschiff, verléngerte
Werftaufenthalte oder Havarien sein. Gleiches gilt fur Falle
der héheren Gewalt. Es besteht die Moglichkeit, dass es
z.B. bei Einschréankungen im Flusssystem durch Hoch- oder
Niedrigwasser oder bei technischen Stérungen (bei Schleu-
sen /Briicken) zum Ausfall von Reisen und damit geringen
Einnahmen kommt. Die vorgesehene Loss-of-Hire Versiche-
rung deckt Einnahmeverluste erst nach einem Selbstbehalt
von sieben Tagen und nur bis zum 45. Ausfalltag ab. Der
Ersatz fur den Ausfallist jedoch auf € 7.500 je Ausfalltag be-
schrankt. Voraussetzung ist ferner, dass der Ausfall auf ein
versicherungsfahiges Ereignis beruht. Verwirklicht sich dieses
Risiko, kdnnen die Auszahlungen an die Anleger vollstandig
ausfallen oder sich verringern. Auch die Substanz der Betei-
ligung des Anlegers kann hierdurch verringert werden.

Nach dem Ablauf des Beférderungsvertrags besteht das
Risiko, dass keine Anschlussbeschaftigung gefunden wird
oder nur zu Konditionen, die ungtinstiger als kalkuliert sind,
sodass die Einnahmen ausfallen oder geringer als prognos-
tiziert anfallen. Angesichts des begrenzten Marktsegments
und der Schwankungen der Chartermérkte ist auch denkbar,

dass keine Anschlussbeschaftigung gefunden werden kann.
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Ausfalle oder Reduzierung von Einnahmen kénnen sich
schlieRlich aus duReren Umstanden, der vorzeitigen Been-
digung des Beférderungsvertrags oder einer Insolvenz des

Beférderungsnehmers ergeben.

Verwirklicht sich dieses Risiko, konnen die Auszahlungen
an die Anleger vollstandig ausfallen oder sich verringern.
Dariiber hinaus besteht das Risiko, einer Insolvenz des AlF
und ein damit verbundener Verlust des eingesetzten Kapi-

tals des Anlegers.

Es besteht ferner die Moglichkeit, dass der Antritt einer An-
schlussbeschaftigung nur mit dem Wechsel in ein anderes
Fahrtgebiet méglich ist. Dies kann mit erheblichen Positio-
nierungs- und Transportkosten einhergehen. AulRerdem
kénnten zusatzliche Umbauten erforderlich sein, deren
Kosten nicht in der Liquiditatsplanrechnung berticksichtigt
sind. Verwirklicht sich dieses Risiko, kénnen die Auszah-
lungen an die Anleger vollstandig ausfallen oder sich ver-
ringern. Auch die Substanz der Beteiligung des Anlegers

kann hierdurch verringert werden.

Schiffsbetrieb und Revitalisierung

Im Beforderungsvertrag wurden vom Beférderungsnehmer
zu zahlende pauschale Vergitungen hinsichtlich der Kosten
fur Catering- und Hotelleistungen, Schiffsbetriebs- und
Reisekosten sowie der Managementkosten festgelegt, wel-
che jéhrlich bis zu 2,5 % gesteigert werden. Auf der anderen
Seite zahlt die Fondsgesellschaft geméall des Management-
vertrages Verglitungen in entsprechender Hohe an den Schiffs-
manager. Der Schiffsmanager muss hiermit fir die Kosten fiir
Catering- und Hotelleistungen, Schiffsbetriebs- und Reise-

kosten sowie fiir seine eigenen Aufwendungen aufkommen.

Sollten die tatsachlichen jéhrlichen Kosten fiir Wartung,
Reparaturen und Instandhaltung des Schiffes das verein-
barte Budget tiberschreiten, sind diese Mehrkosten von der
Fondsgesellschaft zu tragen. Bei einer vorzeitigen Beendi-
gung des Managementvertrags oder bei Insolvenz des
Schiffsmanagers tragt die Fondsgesellschaft auch das Risiko
fir eine Uberschreitung der Kosten fiir Catering- und Hotel-
leistungen, Schiffsbetriebs- und Reisekosten. Erhéhte Kosten
kénnen sich aus den Aufwendungen fiir die Erneuerung/Re-
vitalisierung der Inneneinrichtung und/oder der Technik er-
geben. AuRerplanmaRige Revitalisierungskosten kénnen sich
auch in Folge eines nicht geplanten Wechsels des Charterers

oder einer Insolvenz des bisherigen Charterers ergeben.

Alle Betriebskostenerhéhungen, die nicht aufgrund abge-
schlossener Vertréage, Versicherung oder den Schiffsmanager
abgedeckt sind, belasten den Ertrag und die Liquiditat der

Fondsgesellschaft. Verwirklicht sich dieses Risiko, kénnen

die Auszahlungen an die Anleger vollstandig ausfallen oder
sich verringern. Auch die Substanz der Beteiligung des An-

legers kann hierdurch verringert werden.

Zinsrisiko

Die in der Prospektkalkulation unterstellten Zinsaufwen-
dungen basieren auf dem abgeschlossenen Darlehensver-
trag sowie auf Annahmen fuir die zukiinftige Entwicklung der
Zinssatze und der vereinbarten Bankenmarge. Die Entwick-
lung der Zinssatze und der Bankmargen hangen u.a. von
der weiteren Entwicklung der Weltwirtschaft, dem Verhalten
der Notenbanken und dem Interbankenmarkt ab und sind
daher nicht verlasslich prognostizierbar. Es ist moglich, dass
Zinsaufwendungen héher als prospektiert anfallen. Ver-
wirklicht sich dieses Risiko, konnen die Auszahlungen an
die Anleger vollstandig ausfallen oder sich verringern. Auch
die Substanz der Beteiligung des Anlegers kann hierdurch

verringert werden.

Auszahlungen

Die Hohe und der Zeitpunkt der in der Prognoseplanung
vorgesehenen Auszahlungen hangen von der in der Fonds-
gesellschaft vorhandenen Liquiditat ab. Voraussetzung fiir
Auszahlungen verfligbarer Liquiditat ist stets die Zustim-
mung der KVG. Eine angemessene Liquiditatsreserve ist

vorzuhalten.

Verwirklichen sich die dargestellten Risiken, verringern sich
Ertrag und verfligbare Liquiditat der Fondsgesellschaft.
Hierdurch kann es zur Verringerung, Verschiebung oder
zum Ausfall der Auszahlungen fiir den Anleger kommen. Die
Gesellschafter konnen die Laufzeit der Fondsgesellschaft
verkiirzen oder verlangern. Der Zeitpunkt der VeraulRerung
des Schiffes ist fir den einzelnen Anleger nicht planbar.
Die Schlusszahlung bei VerduRerung kann sich ebenfalls
verschieben, verringern oder ausfallen. Die Auszahlungen
sollten daher nicht zur laufenden Einkommensplanung he-

rangezogen werden.

VeraduRerungsrisiko/Laufzeit

Im Rahmen der Liquiditatsplanrechnung wird ein Verkauf
des Schiffes Ende Dezember 2026 fiir € 9,295 Mio. unter-
stellt. Dieser Erlos entspricht der vereinbarten Kaufoption
von Gate 1 Ltd. Ubt Gate 1 Ltd. die Verlangerungsoptionen
des Beférderungsvertrages und/oder die Kaufoption nicht
aus, hangt der erzielbare VerauRerungserlés von den Markt-
verhéltnissen sowie insbesondere vom Erhaltungszustand
des Flusskreuzfahrtschiffes zum Zeitpunkt der VerauRerung
ab. Es besteht daher das Risiko, einen geringeren VeraulRe-
rungserlds zu erzielen. Es ist nicht auszuschlieRen, dass sich
kein solventer Kaufer findet oder kein angemessener Ver-

kaufspreis erzielt werden kann.



Sofern das Schiff verkauft werden soll, kann nach den von
der Fondsgesellschaft geschlossenen Vertragen oder auf-
grund gesetzlicher Bestimmungen die Zustimmung der
Bank, der KVG oder Dritter erforderlich werden. Ist ein
Verkauf nicht méglich, kdnnen die Auszahlungen an die
Anleger vollstandig ausfallen oder sich verringern. Dartiber
hinaus besteht das Risiko, eines damit verbundenen Verlust
des eingesetzten Kapitals des Anlegers bis hin zur Insolvenz
des AlR.

Darlber hinaus besteht das Risiko, dass sich die Liquidation
der Gesellschaft Gber einen langeren Zeitraum erstreckt und
hierfir zusatzliche Verwaltungskosten aufgewendet wer-

den mussen. Dies kann die Schlussauszahlung verringern.

ll. SCHADEN, SCHADIGUNGEN,
VERTRAGSVERLETZUNG

Allgemeine Vertragserfiillung/Bonitéat

Der unternehmerische Erfolg des AlF ist eng damit verknupft,
dass die Vertragspartner der Fondsgesellschaft ihre Vertra-
ge erflllen. Es besteht das Risiko, dass einer oder mehrere
Hauptvertragspartner ihre Verpflichtungen aus abgeschlos-
senen Vertragen nicht oder nicht vollstéandig einhalten, z.B.
aufgrund einer Insolvenz. Wirtschaftlich stellt sich dieses
Risiko insbesondere als Bonitatsrisiko dar.

Bei einer Nichterfillung von Vertrégen bzw. bei Vertrags-
verletzungen durch die Fondsgesellschaft kann es zur Kiin-
digung zentraler Vertrage, wie zum Beispiel des Beforde-
rungsvertrags kommen. Alternativ zur Kiindigung kénnten
Vertragspartner wie z.B. die finanzierende Bank Vertrags-
veranderungen zu Lasten der Fondsgesellschaft durchset-
zen. Kommt die Fondsgesellschaft ihren eingegangenen
Verpflichtungen nicht nach, kann sie zu Schadenersatz ver-
pflichtet werden. Verwirklicht sich dieses Risiko, kénnen die
Auszahlungen an die Anleger vollsténdig ausfallen oder sich
verringern. Auch die Substanz der Beteiligung des Anlegers
kann hierdurch verringert werden. Dartber hinaus besteht
das Risiko, einer Insolvenz des AIF und ein damit verbun-

dener Verlust des eingesetzten Kapitals des Anlegers.

Durchsetzbarkeit von Anspriichen der
Fondsgesellschaft

Anspriiche der Fondsgesellschaft gegentiber Vertragspart-
nern oder Dritten, kénnen im Einzelfall z.B. aufgrund von
einer Insolvenz oder rechtlichen Rahmenbedingungen am
Sitz der gegnerischen Partei nicht, nur teilweise oder nur
unter hohem Zeit- und Kostenaufwand durchsetzbar sein.
Verwirklicht sich dieses Risiko, kénnen die Auszahlungen an
die Anleger vollstandig ausfallen oder sich verringern. Auch
die Substanz der Beteiligung des Anlegers kann hierdurch

verringert werden.

Schadensfille; Versicherungsschutz

Es besteht die Moglichkeit, dass durch Handlungen Dritter
oder des Schiffspersonals oder durch héhere Gewalt Schéden
am »Monarch Empress« entstehen oder der Betrieb des
Flusskreuzfahrtschiffes unméglich gemacht wird. Derartige
Falle waren beispielsweise Kollisionen, Havarien, Vandalis-
mus, Piraterie, behordliche Beschlagnahme oder Schaden
durch Unwetter. Ebenso besteht das Risiko, dass durch den
Betrieb des Schiffes Schaden bei Dritten oder der Allge-
meinheit (z.B. Umweltschaden) verursacht werden. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass das Schiff vollstandig
zerst6rt wird oder anderweitig verloren geht. Bei Verlust des
Flusskreuzfahrtschiffes entfallen zudem die kiinftigen Ein-
nahmen aus dem Schiffsbetrieb und Vertragspartner kdnnten
Anspriiche gegentiber dem AlF z.B. wegen Nichterfullung
des Beforderungsvertrages geltend machen. Héhere Ver-
sicherungspramien z.B. durch Heraufsetzung bei Schadens-

fallen konnen zu héheren Ausgaben fiihren.

Entstehen aus dem Schiffsbetrieb oder dem Verhalten der
Besatzung Personenschéden bei Passagieren, Crewmitglie-
dern oder Dritten, konnen im Einzelfall sehr hohe Schadens-

ersatzverpflichtungen fir den AIF entstehen.

Das »Monarch Empress« ist gegen Haftpflichtrisiken, Scha-
den am Schiff und Einnahmeausfélle in markttblichem Um-
fang versichert. Ungeachtet dessen besteht das Risiko, dass
Versicherungsschutz im Einzelfall nicht besteht oder nicht
ausreicht (z.B. wegen Erreichung der Deckungsobergrenzen),
bestimmte Risiken nicht versicherbar sind oder die kalku-
lierten Selbstbehalte nicht ausreichen. Auch ein Ausfall der
Versicherungsgesellschaft kann nicht ausgeschlossen werden.
Treten nicht versicherbare Schaden ein, konnen die Aus-
zahlungen an die Anleger vollstandig ausfallen oder sich
verringern. Auch die Substanz der Beteiligung des Anlegers
kann hierdurch verringert werden. Dariiber hinaus besteht
das Risiko, einer Insolvenz des AIF und ein damit verbunde-

ner Verlust des eingesetzten Kapitals des Anlegers.

Verflechtungen und Interessenkonflikte

Alleiniger Gesellschafter der PCE Anlegerverwaltung
GmbH, PCE Capital Advice GmbH & Co. KG und PCE Fonds-
management GmbH ist die PCE Holding GmbH & Co. KG.
KapitalmaRige und personelle Verflechtungen bestehen auch
zwischen dem Hauptgesellschafter der PCE Holding GmbH
& Co. KG und der Erste Ballindamm Beteiligungs GmbH.

KapitalmaRige und gesellschaftsrechtliche Verflechtungen
zu Gate 1 Ltd. bestehen fiir Monarch Waterways GmbH,
Monarch River Management GmbH und FleetPro River Ltd.
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Bei Abschluss und Durchfiihrung der fiir den AIF und seine
Geschafte wesentliche Vertrage konnen daher Interessen-
konflikte entstehen. Solche Interessenkonflikte kénnen
dazu fiihren, dass Vertragsbedingungen nicht so ausgehan-
delt oder Anspriiche aus Vertréagen nicht mit der gleichen
Konsequenz geltend gemacht werden, wie es unter fremden
Dritten erfolgen wiirde. Hieraus kénnen sich wirtschaftliche
und/oder rechtliche Nachteile fiir den AIF und seinen Gesell-
schafter ergeben. Verwirklicht sich dieses Risiko, kénnen
die Auszahlungen an die Anleger vollstandig ausfallen oder
sich verringern. Auch die Substanz der Beteiligung des Anle-

gers kann hierdurch verringert werden.

[Il. RECHTLICHE RISIKEN

Haftung des Anlegers

Die Anleger haften fir Verbindlichkeiten der Fondsgesell-
schaft gemall den gesetzlichen Bestimmungen bis zur Hohe
der im Handelsregister eingetragenen Haftsumme. Die Haft-
summe fuir Anleger betragt 10 % der Pflichteinlage. Die Haf-
tung erlischt, nachdem die Einlage geleistet ist und lebt
gemall § 172 Abs. 4 HGB wieder auf, wenn das Kapitalkonto
durch Auszahlungen unter die Haftsumme sinkt. Fiir Treu-
geber der Treuhédnderin gilt diese Haftung mittelbar, da sie

die Treuhdnderin von der Haftung freizustellen haben.

Weiterhin kann nicht ausgeschlossen werden, dass durch
den Schiffsbetrieb Dritte geschadigt werden und der zur
Schédigung fiihrende Sachverhalt nicht oder nicht in vollem
Umfang versicherbar ist, die Versicherungsleistung versagt
wird oder die abgeschlossene Versicherungssumme nicht
ausreicht. In diesem Zusammenhang ist es denkbar, dass
auslandische Gerichte die Begrenzung der Haftung in Hohe
von 10 % der Pflichteinlage der Kommanditisten nach deut-
schem Recht nicht anerkennen. Dies kdnnte dazu fihren,
dass der Anleger mit seinem nicht in Deutschland gelege-
nem Vermdégen aufgrund eines auslandischen Gerichtsurteils
unbeschrénkt in die Haftung genommen wird.

Zudem sollte der Anleger die gesetzliche Nachhaftung be-
achten. Diese Nachhaftung besteht nach dem Ausscheiden
eines Kommanditisten, maximal bis zur Hohe der Haft-
summe und fur die bis zu seinem Ausscheiden begriindeten
Verbindlichkeiten der Fondsgesellschaft. Die Nachhaftung
umfasst einen Zeitraum von finf Jahren nach Eintragung des

Ausscheidens in das Handelsregister.

Ferner besteht das Risiko, dass der Anleger in entsprechender
Anwendung der 8§ 30, 31 ff. GmbHG gegeniiber der Fonds-
gesellschaft haftet, wenn aus dem Vermégen der Fondsge-
sellschaft Auszahlungen an die Gesellschafter erfolgen, die
das zur Deckung des Stammbkapitals notwendige Vermégen

der Komplementar-GmbH angreifen, etwa wenn durch die

Auszahlungen an die Gesellschafter eine bilanzielle Uber-
schuldung der Fondsgesellschaft bewirkt oder verstarkt wird.
Der Anspruch richtet sich dann auf die Riickgewéahr der bezo-
genen Auszahlung. Die Haftung der Kommanditisten ist in
diesem Zusammenhang nicht auf die Hohe ihrer Haftsumme
beschrénkt, sondern umfasst alle bezogenen Auszahlungen,
soweit diese eine bilanzielle Uberschuldung der Komple-
mentar-GmbH bewirkt oder verstérkt haben. Verwirklicht
sich dieses Risiko, kénnen die Auszahlungen an die Anleger
vollstéandig ausfallen oder sich verringern. Auch die Substanz
der Beteiligung des Anlegers kann hierdurch verringert wer-
den. Dariiber hinaus besteht das Risiko einer Schadigung

des Privatvermégens.

Personliche Anteilsfinanzierung

Anleger, die ihre Beteiligung durch Aufnahme eines person-
lichen Darlehens finanzieren, miissen Zinsen und Tilgungen
auch dann leisten, wenn sie keine Auszahlungen erhalten
bzw. ihren Anteil nicht verduRern kénnen. Eine persénliche
Fremdfinanzierung ist auch im Falle eines Totalverlustes der
Beteiligung bzw. des eingesetzten Kapitals (Einlage zzgl.
Agio) zuriickzufiihren. Der Anleger muss dann Zins und Til-
gung aus seinem Privatvermégen bedienen, was tber den
Totalverlust hinaus bis zur persénlichen Insolvenz fihren

kann.

Eine unangemessene Fremdfinanzierung kann ferner zur
steuerlichen Nichtanerkennung der Beteiligung (soge-

nannte Liebhaberei) fihren.

Verspatete Einzahlung von Einlagen

Versaumt der Anleger die rechtzeitige Einzahlung seiner
Einlage, so kann dies fir ihn nach den Regelungen von Treu-
hand- und Gesellschaftsvertrag Verzugszinsen in Héhe von
5 % p.a. iber dem Basiszinssatz nach § 247 BGB und einen
Ausschluss aus der Fondsgesellschaft mit sich bringen.
Gleichzeitig konnen ausbleibende Einlagen zu einem erh&h-
ten Finanzierungsbedarf der Fondsgesellschaft fiihren. Ver-
wirklicht sich dieses Risiko, konnen die Auszahlungen an
die Anleger vollstandig ausfallen oder sich verringern. Auch
die Substanz der Beteiligung des Anlegers kann hierdurch

verringert werden.

Risiko hinsichtlich der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist mit der Sicherstellung der mit den
Anlagebedingungen konformen Zahlungsstrome des AlF
beauftragt. Es besteht das Risiko, dass es trotz der Tatigkeit
der Verwabhrstelle zu Fehlverwendungen von Mitteln des
AIF kommen kann oder, dass die Verwahrstelle Zahlungen
nicht oder nur verzégert freigibt. Dies kann auch passieren,
wenn die Verwahrstelle ihren Pflichten nicht vertragsgemal}

nachkommt.



Risiko aus externer Verwaltung des AIF

Gemalk den Anforderungen des KAGB ist die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH als Kapitalverwaltungs-
gesellschaft (KVG) zur Verwaltung des AlF bestellt. Die KVG
entscheidet im eigenen Ermessen insbesondere tiber die An-
lage und die Verwaltung des Kommanditanlagevermdgens
des AIF. Der Entscheidungsspielraum der Geschaftsfiihrung
des AIF wird weitestgehend von der KVG Gibernommen oder
durch deren Zustimmungsvorbehalte eingeschrénkt. Es be-
steht das Risiko, dass die KVG trotz ihrer vertraglichen Ver-
pflichtung, ausschlieBlich im Interesse der Anleger zu han-
deln, fur den AIF nachteilige Entscheidungen trifft oder
ihren gesetzlichen und/oder vertraglichen Verpflichtungen
in sonstiger Weise nicht nachkommt. Insbesondere ist die
BaFin bei einem Verstol} gegen aufsichtsrechtliche Pflichten
berechtigt, der KVG das Recht zur Verwaltung des AlF zu
entziehen. In diesem Fall besteht das Risiko, dass der AIF
rickabgewickelt werden muss, falls die Verwaltung des AIF
von keiner anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft Giber-
nommen wird. Sofern die Verwaltung von einer anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaft ilbernommen wird, besteht
das Risiko, dass héhere Kosten der Verwaltungstatigkeit
anfallen als prognostiziert. Verwirklicht sich dieses Risiko,
konnen die Auszahlungen an die Anleger vollstéandig aus-
fallen oder sich verringern. Auch die Substanz der Beteili-

gung des Anlegers kann hierdurch verringert werden.

Darlehensvertrag/Kreditrisiko aus
Fremdfinanzierung des AIF

Zur Finanzierung des Flusskreuzfahrtschiffes wurde ein
langfristiger Darlehensvertrag mit einer européaischen Bank
abgeschlossen. Mit Ubernahme des Schiffes bei Ablieferung
soll das Schiffshypothekendarlehen inklusive der Zwischen-
finanzierung ausgezahlt sowie der Kontokorrentkredit ver-

tragsgemal bereitgestellt werden.

Gelingt es der Fondsgesellschaft nicht, die vertraglich verein-
barten Zins- und Tilgungsleistungen zu erbringen, so kann dies
zur vorzeitigen Kiindigung des Darlehensvertrags durch die
Bank fiihren. Kiindigungsrechte der Bank bestehen auch in
anderen Fallen, z.B. bei Vertragsverletzungen durch den
Kreditnehmer, bei Verkauf des Schiffes, wenn sich nach Ein-
schatzung der Bank die wirtschaftliche Lage der Fondsge-
sellschaft wesentlich verschlechtert hat oder wenn sich das
Verhaltnis des ausstehenden Darlehensvertrages zum jewei-
ligen Marktwert des Schiffes derart verandert, dass der im
Darlehensvertrag festgestellte Hochstbeleihungsgrad (60 %
ein Jahr nach Ablieferung) nicht mehr gewéhrleistet ist und
die Fondsgesellschaft keine zuséatzlichen Sicherheiten stellt.

Gelingt es der Fondsgesellschaft nicht, nach einer Kiindi-

gung des Darlehensvertrags, die ausstehenden Darlehens-

valuta, z.B. durch eine andere Fremdfinanzierung, zurick-
zuftihren, kann dies zur Verwertung der bestellten Sicher-
heiten, insbesondere also zur Versteigerung des Flusskreuz-
fahrtschiffes fiihren. Dies gilt auch fir den Fall, dass die
Fondsgesellschaft am Ende der vereinbarten Laufzeit von zehn
Jahren nicht in der Lage ist, die Abschlusstilgung zu leisten

und eine Anschlussfinanzierung nicht gefunden werden kann.

Die Verwertung des Schiffs durch die finanzierende Bank
kann dazu fiihren, dass der VerduRerungserlés nicht dem
Marktwert entspricht. Verwirklicht sich dieses Risiko, kénnen
die Auszahlungen an die Anleger vollstandig ausfallen oder
sich verringern. Auch die Substanz der Beteiligung des An-
legers kann hierdurch verringert werden. Dariiber hinaus
besteht das Risiko, einer Insolvenz des AlF und ein damit ver-

bundener Verlust des eingesetzten Kapitals des Anlegers.

Platzierungs- und Riickabwicklungsrisiko

Es besteht das Risiko, dass das bei Anlegern einzuwerbende
Kommanditkapital nicht vollstandig oder nicht in dem ge-
planten Zeitraum eingeworben oder eingezahlt wird. Die
Erste Ballindamm Beteiligungs GmbH (»EBD«) sichert ge-
meinsam mit der Finanzierungszusage von bis zu 80 % des
Baupreises des Schiffes die Ubernahme des Schiffes, falls
18 Monate nach Platzierungsbeginn nicht Kapital in Hohe
von mindestens € 3,0 Mio. eingeworben werden kann. Die
EBD verpflichtet sich in diesem Fall eine Kommanditeinlage
von bis zu € 2,965 Mio. (zzgl. Agio) zu tibernehmen und ein-
zuzahlen. Es besteht das Risiko, des Ausfalls oder der Insol-
venz des Platzierungsgaranten. Fiir den Fall, dass weniger
als € 3 Mio. von Anlegern eingeworben werden kann, liegt
keine Platzierungsgarantie vor. Im Falle der Riickabwicklung
haben Anleger keinen Anspruch auf eine vollstandige Riick-

zahlung ihres eingesetzten Kapitals.

Um die Finanzierung der Fondsgesellschaft bis zur Einwer-
bung des geplanten Eigenkapitals und einen Mittelnachweis
fur die erforderliche Finanzierungszusage des finanzieren-
den Kreditinstituts zu ermdglichen, hat die EBD sich ver-
pflichtet, einmalig einen Betrag von bis zu € 2,6 Mio. auf
einem gesonderten Gemeinschaftskonto (UND-Konto) zur
Verfiigung zu stellen. Sollte die Einwerbung des geplanten
Kommanditkapitals generell langer dauern als prognosti-
ziert, kdnnten die zur Verfiigung gestellten Mittel der EBD
nicht wie geplant zurlickgefiihrt werden, so dass sich die
hieraus ergebenden Kosten in der Summe gegenliber dem
kalkulierten Ansatz erhéhen. Insbesondere wiirde sich die
Inanspruchnahme der Mittel der EBD und deren Vergitung
erhdhen. Dies wiirde sich negativ auf die Ertragslage der
Fondsgesellschaft auswirken, so dass die Gefahr besteht,
dass die prognostizierten Auszahlungen nicht oder nichtin

voller Hohe geleistet werden kénnen.
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Riickabwicklungsrisiko von Beteiligungen

Anleger kénnen ihre Beitrittserkldrung aufgrund eines ge-
setzlichen Widerrufsrechts widerrufen. Sofern Gerichte die
Widerrufsbelehrung und/oder die Verbraucherinformation
fir nicht ausreichend erachten, erlischt das Widerrufsrecht
nicht. Die Anleger kénnten dann auch zu einem spéateren
Zeitpunkt ihren Beitritt widerrufen mit der Folge, dass die-
sen Anlegern das Auseinandersetzungsguthaben auszu-
zahlen ist. Solche spaten Widerrufe konnen die Liquiditat
der Fondsgesellschaft beeinflussen. Dasselbe Risiko besteht,
wenn die Fondsgesellschaft aufgrund von fehlerhaften In-
formationen von Anlegern auf Riickabwicklung der Beteili-
gung in Anspruch genommen werden sollte. Verwirklicht sich
dieses Risiko, konnen die Auszahlungen an die Anleger voll-
standig ausfallen oder sich verringern. Auch die Substanz
der Beteiligung des Anlegers kann hierdurch verringert

werden.

Begrenzte Einflussnahme in der Gesellschafterver-
sammlung

Die Stimmrechte der Anleger richten sich nach der Héhe
ihrer Beteiligungen. Der einzelne Anleger wird daher re-
gelmalig nur geringen Einfluss auf die Fondsgesellschaft
ausiliben kénnen. Insofern besteht das Risiko, dass bei Be-
schlussfassungen in den Gesellschafterversammlungen An-
leger mit einem groRen Stimmrechtsanteil die anderen An-
leger Gberstimmen. Soweit einzelne oder eine Gruppe von
Anlegern zusammen Uber einen erheblichen Stimmanteil
(erfahrungsgemaR oberhalb von 25 %) verfiigen, etwa infolge
von Platzierungsgarantien, ist nicht auszuschliellen, dass die
tbrigen Anleger faktisch keinen Einfluss auf die Beschluss-

fassung der Fondsgesellschaft haben.

Gesetzesanderungen

Esist nicht ausgeschlossen, dass kiinftige Gesetzesande-
rungen oder auch Anderungen der Auslegung, Anwendung
oder Handhabung bestehender Gesetze im In- und Ausland
die geplante Tatigkeit der Fondsgesellschaft negativ be-
einflussen oder im Extremfall ganz verhindern. Verwirklicht
sich dieses Risiko, kénnen die Auszahlungen an die Anleger
vollstdndig ausfallen oder sich verringern. Auch die Sub-
stanz der Beteiligung des Anlegers kann hierdurch verrin-
gert werden.

Schliisselpersonen

Es besteht das Risiko, dass fiir die Fondsgesellschaft mal-
gebliche Schlisselpersonen ausfallen. In einem solchen Fall
besteht das Risiko, dass es der Fondsgesellschaft nicht oder
nur mit hohem finanziellen Aufwand gelingt, addquaten Er-
satz zu finden. Dies wiirde sich negativ auf die Ertrags- und
Liquiditatssituation der Fondsgesellschaft und damit auch

auf die Anleger auswirken.

Esist ferner nicht auszuschlielen, dass diese Schlisselper-
sonen Entscheidungen treffen, die das wirtschaftliche Er-
gebnis der Fondsgesellschaft negativ beeinflussen. Ver-
wirklicht sich dieses Risiko, kdnnen die Auszahlungen an die
Anleger vollstandig ausfallen oder sich verringern. Auch die
Substanz der Beteiligung des Anlegers kann hierdurch ver-

ringert werden.

Eingeschréankte Fungibilitat
Die Beteiligung an der Fondsgesellschaft kann nicht zurlick-
gegeben werden und ein Verkauf des Schiffes ist erst zum

Ende der Fondslaufzeit geplant.

Die Beteiligung an der Fondsgesellschaft ist in der Praxis
nur eingeschrénkt fungibel. Der Verkauf einer Beteiligung
am AlF bedarf der Zustimmung der Komplementérin, die
sich hiertiber mit der KVG abzustimmen hat. Die Zustim-
mung darf nur aus wichtigem Grund versagt werden. Der
Erwerber einer Beteiligung muss insbesondere ein qualifi-
zierter Anleger sein (vgl. Kapitel 7 »Der Anleger — Profil des
typischen Anlegers« Seite 17). Fur den Verkauf gebrauchter
Fondsanteile besteht kein gesetzlich geregelter Markt, wo-
raus sich Risiken sowohl fiir die Preisfindung als auch fir
die Findung eines geeigneten Kaufers ergeben. In der Ver-
gangenheit waren daher haufig erhebliche Bewertungsab-
schlage hinzunehmen. Eine Ubertragung oder der Verkauf
der Beteiligung (vgl. § 15 des Gesellschaftsvertrages) ist
grundsatzlich nur zum Ende eines Quartals méglich. Es ist
nicht ausgeschlossen werden, dass der Verkauf der Betei-
ligung nicht, nur zu einem geringeren Preis oder nur zeit-
verzogert realisiert werden kann. Ob, wann und zu welchem
Kaufpreis ein Anteil an der Sechste »River Cruiser« GmbH
& Co. geschlossene Investment KG verkauft werden kann,
lasst sich aus heutiger Sicht nicht absehen. Verwirklicht sich
dieses Risiko, kann die Substanz der Beteiligung des Anle-

gers verringert werden oder ausfallen.

IV. RISIKEN MIT AUSLANDSBEZUG
Waéhrungsrisiko

Einnahmen und laufende Ausgaben kénnen —abweichend
von den Prospektannahmen —in einer anderen Wahrung als
in Euro anfallen. Insbesondere die Erl6se aus der Veraule-
rung des Schiffes kénnen in einer anderen Wéhrung anfal-
len, sofern die bestehende Kaufoption nicht ausgetibt wird.
Verédnderungen der Wechselkurse kénnen in diesem Fall
zu geringeren Einnahmen oder héheren Ausgaben fiihren.
Verwirklicht sich dieses Risiko, konnen die Auszahlungen an
die Anleger vollstandig ausfallen oder sich verringern. Auch
die Substanz der Beteiligung des Anlegers kann hierdurch

verringert werden.



Internationale Aspekte

Das »Monarch Empress« soll auch im Ausland eingesetzt
werden, so dass sich aus dem Betrieb des Schiffes auch
Rechtsstreite mit auslandischen Personen, Gesellschaften,
Behorden oder vor auslandischen Gerichten ergeben kon-
nen. Das materielle und prozessuale Recht kann im Ausland
von dem deutschen Rechtsverstandnis abweichen. Die
Durchsetzung eigener Anspriiche oder die Abwehr fremder
Anspriiche istin der Regel wesentlich schwieriger und kos-
tentréchtiger als in der Bundesrepublik Deutschland. Das
giltinsbesondere, wenn Fahrgéaste des Schiffes aus dem
Ausland, beispielsweise aus den Vereinigten Staaten von
Amerika, kommen. Hier kénnen rechtliche Fragen entstehen,
die im Voraus nicht Giberschaubar sind. Verwirklicht sich
dieses Risiko, kénnen die Auszahlungen an die Anleger voll-

standig ausfallen oder sich verringern.

Die Rechtsverfolgung/Durchsetzung von Anspriichen aus
dem Darlehensvertrag und dem Novation Agreement in
Verbindung mit dem Bauvertrag unterliegen Schweizer
bzw. niederlédndischen Recht. Insoweit kénnen zusatzliche
Kosten entstehen, wodurch sich Auszahlungen verringern

wirden.

V. STEUERLICHE RISIKEN

Fortbestand der steuerlichen Rechtslage

Das steuerliche Konzept des Beteiligungsangebots wurde
auf der Grundlage der zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung geltenden Rechtslage in der Bundesrepublik Deutsch-
land unter Beriicksichtigung der Systematik der Doppel-
besteuerungsabkommen entwickelt. Kiinftige Anderungen
der Gesetze, der Rechtsprechung oder der Auffassung der
Finanzverwaltung kénnen sich nachteilig auf die steuerliche
Situation des AIF und der Anleger auswirken. Die abschlie-
Rende Wiirdigung der steuerlich relevanten Sachverhalte
durch die Finanzverwaltung wird erst im Rahmen einer
steuerlichen AuRenpriifung (Betriebspriifung) erfolgen, die
unter Umstanden auch zu einem sehr viel spateren Zeit-
punkt abgeschlossen wird. Hieraus kann eine fortdauernde
Rechtsunsicherheit resultieren. Insoweit kdnnen auch riick-
wirkende Anderungen der steuerlichen Situation eintreten.
Sollte die Finanzverwaltung der Auffassung des AIF nicht
folgen, musste dieser ggf. Einspruchs- und Klageverfahren
mit ungewissem Ausgang fiihren, was zusatzliche Gesell-

schaftskosten zur Folge hatte.

Doppelbesteuerung

Die Zuteilung des Besteuerungsrechts fir Einkiinfte aus im
Ausland durchgefiihrten Beférderungsleistungen richtet
sich nach dem zwischen der Bundesrepublik Deutschland
und dem Staat, in dem Beforderungsleistungen erbracht

werden, ggf. abgeschlossenen Abkommen zur Vermeidung

der Doppelbesteuerung. Zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung steht noch nicht fest, in welchen Staaten das Schiff
langfristig eingesetzt wird. Das steuerliche Konzept basiert
auf der Annahme, dass das jeweils anzuwendende Abkom-
men zur Vermeidung der Doppelbesteuerung das Besteue-
rungsrecht Deutschland als dem Staat der tatsachlichen
Geschéftsleitung des AIF zuweist. Durch die in der Schweiz
ausgeiibten Tatigkeiten der Managementgesellschaft wird
nach Auffassung des AIF keine Steuerpflicht in der Schweiz
begriindet. Es besteht jedoch das Risiko, dass der AIF mit
der Erbringung von Beférderungsleistungen im Ausland in
einem anderen Staat eine Steuerpflicht begriindet oder
dass die Finanzverwaltung in Deutschland, in der Schweiz
oder in einem anderen Staat, in dem Bef6rderungsleistun-
gen erbracht werden, bei der Bestimmung des Ortes der
tatsachlichen Geschéftsleitung auf die Management- und
Bewirtschaftungstatigkeiten abstellt. Dies wiirde zu einer
grundlegenden Anderung der steuerlichen Situation gegen-
Uber dem prospektierten steuerlichen Konzept fiihren und
moglicherweise eine Doppelbesteuerung der Ergebnisse des
AIF und der Anleger sowie einen erhdhten steueradminis-
trativen Aufwand zur Folge haben. Das Ergebnis und die
Liquiditat des AIF wéren in diesem Fall zuséatzlich belastet
und die Steuerbelastung der Anleger wiirde sich gegeniiber
der prospektierten erhchen.

Des Weiteren kann nicht ausgeschlossen werden, dass
durch die Erbringung von Beférderungsleistungen im Aus-
land nach dem Recht ausléndischer Staaten fir den AIF
oder fiir die Anleger zusétzliche steuerliche Verpflichtungen
entstehen. Diese kénnen z.B. eine Pflicht zur Abgabe von
Steuererklarungen oder Registrierungs-/Anmeldepflichten
begriinden. Die in der Ergebnisprognose hierfiir berticksich-
tigten Aufwendungen basieren auf Schatzungen. Héhere
Kosten zur Erfiillung der steuerlichen Verpflichtungen wiir-
den den prognostizierten Mittelriickfluss aus der Beteiligung

entsprechend verringern.

Sollten die Beférderungsentgelte oder sonstige Erlése des
AIF im Ausland einem Steuereinbehalt unterliegen, wiirde
dies das Ergebnis und die Liquiditat des AlF belasten und
zu geringeren Auszahlungen an die Anleger fihren.

Abschreibung des Schiffes

Die amtlichen AfA-Tabellen enthalten keine Hinweise zur
Nutzungsdauer von Flusskreuzfahrtschiffen. In der Ergeb-
nisprognose wurde die Nutzungsdauer des Schiffes auf der
Grundlage von Schatzungen und bisherigen Erfahrungen des
Anbieters ermittelt. Das Schiff wird insoweit tiber 20 Jahre
abgeschrieben. Es besteht das Risiko, dass die Finanzver-
waltung zu einer abweichenden Einschatzung der Nutzungs-

dauer gelangt und die Nutzungsdauer verlangert. In diesem
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Fall verringert sich die jahrliche Abschreibungsrate, was zu
einer Erhéhung der laufenden steuerlichen Ergebnisse und
damit zu einer entsprechend héheren Gewerbesteuer bei
dem AIF sowie einer héheren einkommensteuerlichen Be-
lastung der Anleger fiihren wiirde. Gleiches gilt fiir den Fall,
dass im Rahmen der Abschreibung ein Schrottwert bertick-
sichtigt werden wiirde.

Verzinsung von Steuernachforderungen

Sofern festgestellte steuerliche Ergebnisse bei einem Anle-
ger zu Steuernachzahlungen fiihren, sind ab dem 16. Monat
nach Ablauf des Jahres, fiir das der Bescheid ergeht, fiir jeden
Monat Zinsen in Hohe von 0,5 % des Nachzahlungsbetrages

an die Finanzverwaltung zu zahlen.

Gewerbesteuerliche Risiken

Die Aufwendungen des AlF fiir Leistungsvergtitungen seiner
Gesellschafter stellen steuerlich sog. Sondervergiitungen dar.
Sie werden —nach Abzug der damit zusammenh&ngenden
Aufwendungen —dem Gewinn des AIF hinzugerechnet und
unterliegen bei diesem der Gewerbesteuer. Die Héhe der
korrespondierenden Aufwendungen wurde in der Ergeb-
nisprognose auf der Grundlage von Erfahrungswerten ge-
schatzt. Soweit die hinzuzurechnenden Sondervergiitun-
gen tatsachlich hoher bzw. die damit zusammenhangenden
Aufwendungen niedriger als kalkuliert ausfallen, wird sich

der Gewerbesteueraufwand des AlIF entsprechend erhéhen.

Umsatzsteuerliche Risiken
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die vom AlF er-
brachten Leistungen wie auch die an den AIF erbrachten

Leistungen seiner auslandischen Vertragspartner nach dem
Recht der Staaten, in denen die jeweiligen Leistungen er-
bracht werden, umsatzsteuerlich anders als in Deutschland
qualifiziert werden. Solche Qualifikationskonflikte kénnen
zu einer Umsatzbesteuerung in mehreren Landern oder einem
Wegfall des Rechts zum Vorsteuerabzug fiir einzelne Leis-
tungen fihren. Der hieraus resultierende, erhéhte Aufwand
des AIF wiirde sein Ergebnis und die Liquiditét entsprechend
belasten und kénnte zur Verringerung der Auszahlungen an

die Anleger fihren.

Sofern Leistungen sowohl an den AlF als auch an die Anleger
erbracht werden, ist nur die in Rechnung gestellte Umsatz-
steuer abzugsfahig, die auf den gegentiber dem AlF erbrach-
ten Leistungsanteil entfallt. Haufig entféllt ein Teil der Leis-
tungen der Treuhdnderin auf Tatigkeiten, die gegentiber
den Anlegern erbracht werden. Dieser Anteil wurde auf der
Grundlage von Erfahrungswerten geschatzt, die sich bei
vergleichbaren Sachverhalten ergeben und von der Finanz-
verwaltung gegenwartig anerkannt werden. Es besteht das
Risiko, dass die Finanzverwaltung andere Kriterien zur
Schétzung der Leistungsaufteilung anwendet und den auf
den AlF entfallenden Leistungsanteil verringert. Dies wiirde

die Liquiditat des AIF entsprechend belasten.

Die Verguitung von im Ausland abgefiihrter Umsatzsteuer
kannsich Gber langere Zeitrdume hinziehen und einen hohe-
ren Zinsaufwand verursachen. Dies konnte sich negativ auf
das Ergebnis des AIF und somit auf die Auszahlungen an die

Anleger auswirken.



13. DIE ANTEILE

ANTEILKLASSEN

Samtliche angebotenen Anteile an dem AIF haben die glei-
chen Ausgestaltungsmerkmale. Anteilklassen werden nicht
gebildet. Es gibt keine Anteile mit unterschiedlichen Rech-
ten.

ART UND HAUPTMERKMALE DER ANTEILE

Bei diesem Investmentvermégen handelt es sich um eine
Kommanditbeteiligung an einem geschlossenen Schiffsfonds
in der Rechtsform einer geschlossenen Investmentkomman-
ditgesellschaft. Der Anleger kann sich mittelbar Gber die
PCE Anlegerverwaltung GmbH als Treugeber an der Sechste
»River Cruiser« GmbH & Co. geschlossene Investment KG
beteiligen. Nach SchlieBung des Beteiligungsangebotes ist
wahlweise auch eine Umwandlung in eine direkte Beteili-
gung als Kommanditist an dem AIF mdglich. Geschéftsfih-
rung und Komplementérin des AlF ist die Verwaltung Sechste
»River Cruiser« GmbH, vertreten durch ihre Geschaftsfuhrer

Holger Ebsen und Kai-Michael Pappert.

Durch die Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages und des
Treuhand- und Servicevertrages werden die Anleger als
Kommanditisten oder Treugeber in Ansehung ihrer Rechte
und Pflichten den direkt beteiligten Kommanditisten gleich-
gestellt; abgesehen von den handelsrechtlichen Besonder-
heiten (Handelsregistervollmacht, namentliche Eintragung
im Handelsregister) und dem Bestehen eines Treuhandver-
haltnisses. Dem Anleger stehen die Rechte und Pflichten
eines Kommanditisten, wie sie im Gesellschaftsvertrag ver-
einbart sind und wie sie sich ergéanzend aus den Vorschriften
der §§ 161 ff. Handelsgesetzbuch (HGB) ergeben, zu, insbe-
sondere also:

m Informations-, Auskunfts- und Kontrollrechte

m Recht auf Teilnahme an Gesellschafterversammlungen und
Stimmrechte entsprechend der gezeichneten Kommandit-
einlage (je 1 Euro gewéhren eine Stimme)

m Recht auf Ergebnisbeteiligung (§§ 167 f., 120 f. HGB) Aus-
zahlungsanspruch/Gewinnauszahlungsanspruch und Recht
zur Ubertragung des Gesellschaftsanteils

m Pflicht zur vollstandigen Einzahlung der Einlage inkl. Agio

Die den Kommanditisten aus § 166 HGB zustehenden Infor-
mations- und Kontrollrechte kdnnen von den Treugebern
in gleicher Weise wahrgenommen werden. Diese Informa-
tions- und Kontrollrechte umfassen das Recht, den Jahres-
abschluss durch Einsicht in die Biicher und Papiere zu prifen.

Dartber hinaus besteht das Recht, an Gesellschafterver-

Die Anteile

sammlungen teilzunehmen und dort das Stimmrecht in Be-
zug auf die fiir den Anleger treuhanderisch gehaltene Teil-

einlage auszuliben.

Eine Nachschusspflicht besteht weder nach dem Gesell-
schaftsvertrag noch aufgrund gesetzlicher Regelungen. Die
gesetzlichen Regelungen zur Haftung der Kommanditisten

bleiben unbertihrt.

Da es sich bei den Anteilen am AIF um Kommanditanteile
und nicht um Aktien handelt, entfallen die Angaben zur Ver-
briefung, zur Art der Ausgabe (Anteilscheine oder Einzel-

urkunden; Inhaber- oder Namensaktien) und zur Sttickelung.

WICHTIGE RECHTLICHE AUSWIRKUNGEN
DER FUR DIE TATIGKEIT DER ANLAGE
EINGEGANGENEN VERTRAGSBEZIEHUNG

Die rechtlichen Grundlagen dieser Beteiligung an der Fonds-
gesellschaft basieren auf den Anlagebedingungen, dem
Gesellschaftsvertrag und auf dem Treuhand- und Service-
vertrag mit der Treuhanderin. Durch die Unterzeichnung der
Beitrittserklarung werden diese fiir den Anleger verbindlich.
Die Annahme eines Beitritts erfolgt durch Gegenzeichnung
dervom Anleger unterzeichneten Beitrittserkléarung durch
die PCE Anlegerverwaltung GmbH bzw. durch einen zur
Geschéftsfiihrung berufenen Vertreter. Der Anleger wird
von diesem bzw. der Treuhdnderin unverziglich schriftlich

Giber die Annahme informiert.

Die Rechte und Pflichten der Anleger, wie sie im Gesell-
schaftsvertrag vereinbart sind, sind in dem Abschnitt »Art
und Hauptmerkmale der Anteile« im vorherigen Abschnitt
beschrieben.

Als Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus dem Vertrags-
verhéltnis zwischen der KVG, dem AIF und den Anlegern,
das sich insbesondere aus den Anlagebedingungen, dem
Gesellschaftsvertrag, der Beitrittserklérung und dem Treu-
hand- und Servicevertrag begriindet, ist Hamburg verein-
bart.

Auf samtliche Rechtsbeziehungen der Anleger vor und
nach dem Beitritt sowie auf den Beitritt selbst findet das
Recht der Bundesrepublik Deutschland Anwendung. Sofern
der Anleger Verbraucher im Sinne von § 13 BGB ist, gelten

fur den Gerichtsstand die gesetzlichen Regelungen.

63



64

Die Anteile L

AUSGABE UND RUCKNAHME VON ANTEILEN
GESAMTBETRAG DER ANGEBOTENEN BETEILI-
GUNG/MINDESTBETEILIGUNG/ERBRINGUNG
DER EINLAGE/BEITRITTSMOGLICHKEITEN

Esist ein Gesamtbetrag der angebotenen Beteiligung in Hohe
von € 7 Mio. vorgesehen. Aufgrund einer Erhhungsreserve
kénnen weitere € 700.000 gezeichnet werden, sodass sich

maximal ein Fondskapital in Hohe von € 7,7 Mio. ergibt.

Der Anleger ist verpflichtet, sich mit einer Kommanditein-
lage in Hohe von mindestens € 20.000 zu beteiligen. Hohere
Beteiligungen missen durch 1.000 ganzzahlig teilbar sein.
Die Kommanditeinlage sowie das Ausgabeaufschlag in Hohe
von 5 % der Einlage sind nach Aufforderung und Unter-
richtung Gber die Annahme der Beitrittserklarung zur Zah-

lung fallig.

Die Beteiligung erfolgt mittelbar als Treugeber Giber die Treu-
hénderin. Dann besteht zwischen dem Anleger und der Treu-
hénderin ein Vollrechtstreuhandverhéltnis. Nach Abschluss
der Platzierungsphase kann die mittelbare Beteiligung in
eine unmittelbare Beteiligung als Direktkommanditist um-
gewandelt werden. Im Falle der unmittelbaren Beteiligung
am AIF besteht zwischen dem Direktkommanditisten und
der Treuhanderin ein Verwaltungstreuhandverhaltnis. Der
Treuhand- und Servicevertrag findet auf beide Formen der
Beteiligung Anwendung, wobei im Fall der Verwaltungs-
treuhand die Vertragsbestimmungen entsprechend gelten,
soweit sich aus der Natur der Verwaltungstreuhand nichts

Abweichendes ergibt.

Die Treuhanderin erwirbt und halt die Beteiligung nach aulten
im eigenen Namen, im Innenverhaltnis aber im Auftrag und
auf Rechnung des jeweiligen Treugebers/Anleger. Hierdurch
wird gewabhrleistet, dass der Treugeber im Innenverhéltnis
wie ein unmittelbar an der Fondsgesellschaft beteiligter
Kommanditist behandelt wird. Wird der Anleger Direktkom-
manditist des AlF, so wird er personlich in das Handelsregister
eingetragen. Voraussetzung fiir die Aufnahme als Komman-
ditist ist die Aushéndigung einer notariell beglaubigten Han-

delsregistervollmacht.

ZEICHNUNGSFRIST

Das 6ffentliche Angebot fir die Beteiligung am AlF beginnt
einen Werktag nach Veréffentlichung des Verkaufsprospekts
und endet mit Vollplatzierung des Fondskapitals.

VERTRIEB IM INLAND

Anteile am AIF werden nur in Deutschland vertrieben.

ANNAHME DER BEITRITTSERKLARUNG

Die Beitrittserklarung ist vollstandig ausgefillt und rechts-
verbindlich unterzeichnet direkt oder tiber den Vertriebs-
beauftragten bei der PCE Anlegerverwaltung GmbH, Ballin-

damm 8, 20095 Hamburg, einzureichen.

Durch Unterzeichnung und Ubermittlung der ausgefiillten
Beitrittserklarung geben die Anleger gegentber der PCE
Anlegerverwaltung GmbH als Treuhédnderin ein Angebot
auf Beitritt zu dem Treuhand- und Servicevertrag ab. Der
mittelbare Beitritt zum AIF als Treugeber wird wirksam, wenn
die Treuhanderin dieses Angebot annimmt. Die Treuh&n-
derin wird im Falle des treugeberischen Beitritts ihre Kom-

manditbeteiligung entsprechend erhéhen.

Die Anleger werden tiber die Annahme des Beitritts unter

Angabe einer Beteiligungsnummer informiert.

ERWERBSPREIS/EINZAHLUNGSKONTO/
EINZAHLUNGSMODALITATEN

Der Erwerbspreis entspricht dem nominal gezeichneten Kom-
manditkapital. Die Mindestbeteiligung betragt € 20.000;
hohere Betrage miissen ganzzahlig durch 1.000 teilbar sein.
Auf die Kapitaleinlage wird ein Agio in Hohe von 5 % erhoben.
Die Einzahlungen der Anleger sind grundsétzlich nach Auf-
forderung jeweils zu 100 % zuztiglich Agio nach Mitteilung
der Annahme des Beitritts auf das nachfolgend genannte

Einzahlungskonto des AIF zu leisten:

Kontoinhaber: Sechste »River Cruiser« GmbH & Co.
geschlossene Investment KG

IBAN: DE25 2005 0550 1002 2918 52
BIC: HASPDEHHXXX
Bank: Hamburger Sparkasse

Verfligungen tber dieses Konto sind nur gemeinsam durch
Zeichnung der Treuhanderin, der Geschaftsfiihrung der Ge-

sellschaft und der Verwahrstelle zuléssig.

RUCKGABERECHTE/RUCKNAHME DER ANTEILE
Es bestehen keine Riickgaberechte der Anleger. Eine Riick-
nahme oder ein Umtausch von Anteilen an dem AIF durch
den Anleger ist nicht méglich. Dementsprechend existieren

auch keine Ricknahmevereinbarungen mit den Anlegern.

UBERTRAGUNG/EINSCHRANKUNG

DER HANDELBARKEIT VON ANTEILEN/
KEINE BORSEN UND MARKTE

Die Beteiligung eines Anlegers der Fondsgesellschaft ist gemaR
8§ 398 ff. BGB tibertragbar und vererblich. Die freie Handel-
barkeit der Beteiligung ist rechtlich und wirtschaftlich ein-

geschrankt: Die durch die Ubertragung entstehende, wie



auch die verbleibende Beteiligung, soll einen Nominalwert
von mindestens € 20.000 haben und durch 1.000 ohne Rest
teilbar sein. Der Erwerber der Beteiligung muss zudem ein
qualifizierter Anleger sein (vgl. Kapitel 7 »Der Anleger —
Profil des typischen Anlegers« Seite 17). Eine Ubertragung
unter Lebenden ist in der Regel nur mit Zustimmung der
Geschéftsfihrung zuléssig, die sich hierzu mit der KVG ab-
zustimmen hat. Die Zustimmung darf nur aus wichtigem
Grund verweigert werden. Als wichtiger Grund gilt weiter-
hin ein VerstoR des Erwerbers gegen § 4 Nr. 6, c), d) und e)
des Gesellschaftsvertrages, die beabsichtigte Ubertragung
an einen Dritten, der in Konkurrenz zur Gesellschaft oder
den Griindungskommanditisten steht oder stehen kénnte,
bzw. an einen Beauftragten dieses Dritten, die beabsichtigte
Ubertragung an einen Dritten, der infolge des Erwerbs un-
mittelbar oder mittelbar mit einem Anteil von 20 % oder mehr
am Kommanditkapital (Pflichteinlagen) der Gesellschaft be-
teiligt ware, sowie die Ubertragung an einen Dritten, von
dem die Gesellschaft nach den ihr bekannten Umsténden
annehmen muss, dass er seine Verpflichtungen aus dem Ge-
sellschaftsvertrag nicht oder nicht vollstandig erfiillen wird,
oder wenn der Gesellschaft gegen den betreffenden Gesell-
schafter féllige Anspriiche zustehen. Weitere Einzelheiten er-

geben sich aus den § 15 und § 16 des Gesellschaftsvertrags.

Die Ubertragung erfolgt im Falle der Direktbeteiligung auf
der Grundlage eines Vertrags, in dem der Verkaufer seine
Rechte und Pflichten aus dem Kommanditanteil an den
K&ufer im Wege der Abtretung Ubertragt (8§ 398,413 BGB).
Soweit der Anleger als Treugeber beteiligt ist, werden die
Rechte und Pflichten aus dem Treuhand- und Servicever-
trag vertraglich an den Kéufer abgetreten. Auch die Belas-
tung von Anteilen (Verpfandung oder Sicherungsabtretung,

NieRbrauch) bedarf der Zustimmung der Komplementérin.

Ubertragungen und Belastungen der Anteile bediirfen der
Schriftform.

L | Die Anteile

Fur den Handel mit Kommanditanteilen des Investmentver-
mdogens bestehen zum Zeitpunkt der Auflegung des Invest-
mentvermogens keine geregelte Borse und kein geregelter
Markt. Die freie Handelbarkeit des Investmentvermdégens
ist durch das Fehlen eines geregelten Marktes eingeschrénkt.
Eine VerduRerung kann lediglich Giber unregulierte Zweit-
maérkte fur Kommanditbeteiligungen erfolgen. Der dem
Handel in solchen Mérkten zugrundeliegende Marktpreis
wird nicht primar durch den Wert der im Investmentvermé-
gen gehaltenen Vermdégensgegensténde, sondern maligeb-
lich durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann
der Markt- bzw. Bérsenpreis von dem ermittelten Anteils-

wert des Investmentvermdgens abweichen.

Im Falle der unentgeltlichen, schenkweisen Ubertragung
sowie im Erbfall wird die Beteiligung mit dem Beschenkten
bzw. dem Erben fortgesetzt. Bisher ist noch nicht verbind-
lich entschieden, ob auch ein Beschenkter qualifizierter
Anleger sein muss. Im Ubrigen gelten fiir Schenkungen die
Einschrankungen fir Ubertragungen entsprechend. Einzel-

heiten regeln § 15 und § 16 des Gesellschaftsvertrags.

ANGABE ZUM JUNGSTEN
NETTOINVENTARWERT (§ 297 ABS. 2 KAGB)
Ein Nettoinventarwert zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung oder fir frilhere Zeitpunkte ist noch nicht sinnvoll er-

mittelbar.

INFORMATIONEN FUR INTERESSIERTE

Der oder die am Erwerb eines Anteils Interessierte kann
Informationen in schriftlicher Form tiber die Anlagegrenzen
des Risikomanagements, die Risikomanagementmethoden
und die jlingsten Entwicklungen bei den Risiken und Rendi-
ten der wichtigsten Kategorien von Vermdgensgegenstan-
den des Investmentvermdgens verlangen und diese bei der
KVG des AIF (Kontaktdaten vgl. Seite 4) anfordern.
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Ermittlung und Verwendung der Ertrége

14. ERMITTLUNG UND VERWENDUNG

DER ERTRAGE

ERMITTLUNG DER ERTRAGE

Die Fondsgesellschaft erzielt Gber den Betrieb des Schiffes
im Rahmen eines Beférderungsvertrages ordentliche Er-
trage aus vereinnahmten und nicht zur Kostendeckung ver-
wendeten Beférderungsentgelte sowie ggf. Zinsen aus Liqui-
ditatsanlagen. Auerordentliche Ertrage konnen aus der
VerduRerung des Flusskreuzers entstehen. Die Ertrage wer-
den periodengerecht abgegrenzt. Von diesen Ertragen wird
zunachst der Fremdkapitaldienst erfillt. Von den so ermit-
telten Ertrdgen missen Betrage, die fir kiinftige Instand-
setzungen und Instandhaltungen sowie fiir die Begleichung
von Rechts-, Beratungs- und sonstigen Verwaltungskosten,
der laufenden Verwaltungsvergtitung fiir die KVG sowie der
Verwabhrstellenvergiitung erforderlich sind, einbehalten
werden. Betrége, die zum Ausgleich von Wertminderungen

des Schiffes erforderlich sind, kdnnen einbehalten werden.

VERWENDUNG DER ERTRAGE,
MASSNAHMEN FUR DIE VORNAHME

VON ZAHLUNGEN AN DIE ANLEGER,
HAUFIGKEIT DER AUSZAHLUNG

Der AIF zahlt grundsétzlich die wéhrend des Geschéftsjahres
angefallenen und nicht zur Kostendeckung und Riicklagen-
bildung erforderlichen Ertrage aus dem Schiffsbetrieb und
aus den Liquiditatsanlagen aus. Im Gesellschaftsvertrag ist

vorgesehen, eine einmalige, in den Wochen nach der Ab-

lieferung des Neubaus vorzunehmende, Sonderauszah-
lung an die Anleger von 5 % p.a. fiir den Zeitraum zwischen
ihrer Eigenkapitaleinzahlung und der Ablieferung des Neu-
baus zu leisten. Diese Auszahlung findet voraussichtlich im
April 2016 statt, vorausgesetzt es wurde ein Kommandit-
kapital von mindestens € 3 Mio. eingeworben. Anschliefend
sollen laufende Auszahlungen zum Ende eines jeden Halb-
jahres ab Juni 2016 in Hohe von 7,25 % p.a. ansteigend auf
9 % p.a. vorgenommen werden. Die Auszahlungen werden
in Form einer kostenfreien Uberweisung auf das der Treu-
handgesellschaft bekannte Konto des jeweiligen Anlegers

vorgenommen.

VerauRerungsgewinne sind zur Auszahlung vorgesehen,
soweit sie nicht nach Auffassung der KVG als angemessene
Liquiditatsreserve zur Sicherstellung einer ordnungsgema-
Ren Fortfiihrung der Geschéfte der Fondsgesellschaft bzw.
zur Erfiillung von Zahlungsverbindlichkeiten oder zur Sub-
stanzerhaltung bei der Fondsgesellschaft benétigt werden.
Die Hohe der Auszahlungen kann variieren. Es kann zur Aus-

setzung von Auszahlungen kommen.

BISHERIGE WERTENTWICKLUNG DES AIF
Es sind keine Angaben zur bisherigen Wertentwicklung des
Investmentvermdégens verfiigbar, da der AIF neu gegriindet

worden ist.



Angaben der fir die Anleger bedeutsamen Steuervorschriften

15. ANGABEN DER FUR DIE ANLEGER
BEDEUTSAMEN STEUERVORSCHRIFTEN

Die nachfolgende Darstellung der wesentlichen Grundlagen
der steuerlichen Konzeption informiert Giber die steuerlichen
Folgen einer Beteiligung am AIF im Rahmen dieses Beteili-
gungsangebots. Die Ausfiihrungen gehen davon aus, dass
es sich bei den Anlegern um unmittelbar oder als Treugeber
beteiligte natirliche Personen handelt, die in Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtig sind und ihre Beteiligung nicht

im steuerlichen Betriebsvermégen halten.

Es wird jedem Anleger empfohlen, die persdnlichen steuer-
lichen Konsequenzen seiner Beteiligung mit einem steuer-

lichen Berater zu erortern.

ZUTEILUNG DES BESTEUERUNGSRECHTS

Esist geplant, das Flusskreuzfahrtschiff »Monarch Empress«
(nachstehend auch »das Schiff«) zur Durchfiihrung von
Kreuzfahrten sowohlin Deutschland als auch im européi-
schen Ausland einzusetzen. Insoweit kann der AIF auch im
Ausland Einkiinfte erzielen. Die Zuteilung des Besteuerungs-
rechts fur die in anderen Staaten erzielten Einkiinfte ergibt
sich aus dem zwischen Deutschland und dem jeweiligen
Staat geschlossenen Abkommen zur Vermeidung der Dop-

pelbesteuerung.

In Hinblick darauf, dass nicht feststeht, in welchen ausléndi-
schen Staaten und in welchem Umfang das Schiff tatsach-
lich eingesetzt wird, ist eine abschlielende Darstellung der
Zuordnung des Besteuerungsrechts fiir die im Ausland erziel-
ten Einkiinfte zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht
moglich. Das »"OECD-Musterabkommen 2014 zur Vermei-
dung der Doppelbesteuerung auf dem Gebiet der Steuern
vom Einkommen und vom Vermégen« vom Juli 2014 (OECD-
MA 2014) bildet die Grundlage fir viele von Deutschland
geschlossene Abkommen zur Vermeidung der Doppelbe-
steuerung. Artikel 8 Absatz 2 OECD-MA 2014 sieht vor, dass
Gewinne aus dem Betrieb von Binnenschiffen nur in dem
Staat besteuert werden, in dem sich der Ort der tatsachlichen
Geschéftsleitung des Schifffahrtsunternehmens befindet.
Der Ort der Geschéftsleitung eines Unternehmens richtet
sich nach dem Mittelpunkt seiner geschéftlichen Oberlei-
tung. Die Geschéftsfihrung und Vertretung des AlF obliegt
dem personlich haftenden Gesellschafter. Dieser hat seinen
Sitz im Inland, die Geschéftsfiihrungsentscheidungen wer-
denim Inland getroffen. Auch wenn ein Teil der operativen
Tatigkeiten von einer in der Schweiz anséassigen Manage-

mentgesellschaft vorgenommen wird, liegt die Entschei-

dungshoheit bei der inlandischen Geschaftsfiihrung. Die
Registrierung des Schiffes wird in Deutschland erfolgen.
Das Besteuerungsrecht steht somit bei Anwendung der
Systematik des OECD-MA 2014 im Ergebnis der Bundes-
republik Deutschland zu.

EINKUNFTSART

Indem der AIF durch den Einsatz des Schiffes Beférderungs-
leistungen erbringt, nimmt er selbstéandig und nachhaltigam
allgemeinen wirtschaftlichen Verkehr teil. Seine Geschafts-
tatigkeit stellt damit nach § 15 Absatz 2 EStG einen Gewer-
bebetrieb dar. Die Anleger beteiligen sich als Mitunterneh-
mer an dem AIF und erzielen aus ihrer Beteiligung Einkiinfte

aus Gewerbebetrieb.

GEWINNERZIELUNGSABSICHT

Voraussetzung fur die Erzielung gewerblicher Einkiinfte ist
das Vorliegen einer Gewinnerzielungsabsicht sowohl auf der
Ebene des AIF als auch bei dem jeweiligen Anleger. Unter
Gewinnerzielungsabsicht versteht man das Streben nach
einem positiven steuerlichen Gesamtergebnis, d.h. nach
Erzielung eines Totalgewinnes, iber die voraussichtliche
Dauer des AlF bzw. der Beteiligung des Anlegers. Hierbei
ist darauf abzustellen, ob der Geschaftsbetrieb des AIF aus
der Sicht eines ordentlichen Kaufmanns zum gegenwartigen
Zeitpunkt objektiv geeignet ist, tiber die Betriebsdauer einen

Totalgewinn zu erwirtschaften.

Nach der in Abschnitt »Ergebnisprognose fiir den Anleger«
Seite 46 ff. dargestellten Prognoserechnung kénnen die
Anleger bei planmé&Rigem Verlauf einen laufenden entnah-
mefahigen Gewinn bzw. ein ihre Einlage tGbersteigendes
Auseinandersetzungsguthaben erwarten, so dass aus heu-
tiger Sicht das Vorliegen einer Gewinnerzielungsabsicht auf

Gesellschaftsebene zu bejahen ist.

Eine Gewinnerzielungsabsicht auf Gesellschaftsebene impli-
ziert grundsatzlich eine individuelle Gewinnerzielungsab-
sicht des Gesellschafters. Aufwendungen im Zusammenhang
mit einer individuellen Fremdfinanzierung der Beteiligung
mindern jedoch den Totalgewinn auf der Ebene des Anle-
gers. Eine Fremdfinanzierung der Einlage des Anlegers ist
nach der Konzeption nicht vorgesehen. Jedem Anleger wird
empfohlen, die steuerlichen Auswirkungen einer etwaigen
Anteilsfinanzierung mit seinem steuerlichen Berater zu

erortern.
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Angaben der fiir die Anleger bedeutsamen Steuervorschriften

MITUNTERNEHMERSCHAFT

Die steuerlichen Ergebnisse des AIF kénnen nur dann als
Einklinfte aus Gewerbebetrieb den einzelnen Anlegern
steuerlich zugerechnet werden, wenn diese eine Mitunter-
nehmerschafti.S.d. § 15 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG bilden.

Die als Kommanditisten beteiligten Anleger sind nach den
Regelungen des Gesellschaftsvertrages am Gewinn und
Verlust sowie an den stillen Reserven des AlF beteiligt (sog.
Mitunternehmerrisiko). Sie kénnen ferner durch Ausiibung
ihrer Gesellschafterrechte, insbesondere der Stimm- und
Kontrollrechte, an den mitunternehmerischen Entscheidun-
gen teilhaben (sog. Mitunternehmerinitiative). Nach dem Ge-
samtbild der Verhaltnisse ist somit die gesellschaftsrecht-
liche Stellung der als Kommanditisten beteiligten Anleger
so ausgestaltet, dass sie den Anforderungen des geltenden
Steuerrechts an eine Mitunternehmerschaft im Sinne des
§ 15 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG entspricht.

Die Rechtsstellung der treuhdnderisch beteiligten Anleger
entspricht weitgehend der Stellung der unmittelbar betei-
ligten Kommanditisten. Die Anerkennung der Mitunterneh-
merstellung der Treugeber setzt voraus, dass sie das Treu-
handverhéltnis beherrschen. Nach den Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrages sowie des Treuhand- und Service-
vertrages ist der Treugeber gegenutber der Treuhdnderin
weisungsbefugt, verfuigt tiber die Informations- und Kon-
trollrechte eines Kommanditisten und ist berechtigt, sich
in das Handelsregister eintragen zu lassen und dadurch
unmittelbar Kommanditist des AIF zu werden. Der Gesell-
schaftsvertrag des AIF wie auch der Treuhand- und Service-
vertrag entsprechen mit den darin enthaltenen Regelungen
den vorstehend genannten Anforderungen. Daher sind auch
alle Treugeber steuerlich als Mitunternehmer an dem AIF

und seinen Ergebnissen beteiligt.

STEUERLICHE ERGEBNISSE IN DER
INVESTITIONSPHASE

Die Aufwendungen in der Investitionsphase fir die Griin-
dung und Einrichtung, Vermittlung des Fondskapitals, Auf-
bereitung der betriebswirtschaftlichen Grundlagen, Pro-
jektsicherung sowie Rechts- und Steuerberatung etc. (vgl.
Investitionsrechnung in Kapitel 10 »Finanzteil« Seite 34)
wurden unter Berticksichtigung der Rechtsprechung des
Bundesfinanzhofes (BFH) sowie des Schreibens des Bun-
desfinanzministeriums vom 20. Oktober 2003 (BStBL 12003,
S. 546 ff, sog. »Einheitlicher Fondserlass«) in der Ergeb-
nisprognose zusammen mit den Anschaffungskosten des
Schiffes steuerlich aktiviert. Lediglich Bankgebiihren u.&.
wurden in der Ergebnisprognose als sofort abzugsfahi-
ge Betriebsausgaben angesetzt. Die Abschreibung der ak-

tivierten Aufwendungen der Investitionsphase erfolgt in

der Ergebnisprognose entsprechend der Abschreibung
des Schiffes.

STEUERLICHE ERGEBNISSE IN DER
BETRIEBSPHASE

In der Betriebsphase erzielt der AIF Ertrage aus der Durch-
fihrung von Kreuzfahrten sowie ggf. Zinsertrage aus der
Anlage etwaiger Liquiditatstiberschiisse. Diesen Ertragen
stehen Aufwendungen fir Leistungen nach dem Manage-
ment- und Bewirtschaftungsvertrag, Schiffsbetriebs- und
Finanzierungskosten, Gesellschaftskosten sowie die Ab-
schreibung des Schiffes und der aktivierten Anlaufkosten
gegeniber.

Die Anschaffungskosten des Schiffes sowie die steuerlich
aktivierten Aufwendungen der Investitionsphase sind nach
§ 7 Abs. 1 EStG uber die Nutzungsdauer des Schiffes linear
abzuschreiben. Die amtlichen AfA-Tabellen der Finanzver-
waltung enthalten keine Hinweise zu der Nutzungsdauer
von Flusskreuzfahrtschiffen. Die bei der Abschreibung der
Schiffe in der Ergebnisprognose angesetzte Nutzungsdauer
von 20 Jahren wurde in Anlehnung an die bisherigen Erfah-
rungen im Markt der Flusskreuzfahrtschiffe gewéahlt. Da die
angesetzte Nutzungsdauer die prospektierte Laufzeit des
Beteiligungsangebots tibersteigt, wurde der zum Zeitpunkt
der Auflegung des Investmentvermégens erkennbaren Auf-
fassung der Finanzverwaltung zur Bestimmung der Nut-
zungsdauer nach dem Betriebskonzept einer Gesellschaft
(Schreibens des Bundesfinanzministeriums vom 15. Juni
1999, BStBL. 1 1999, S. 543ff.) Rechnung getragen.

Die an Bord des Flussschiffes befindlichen Einrichtungs- und
Ausstattungsgegenstande weisen verschiedene, von der
Nutzungsdauer des Schiffes abweichende Nutzungsdauern
auf. In der Ergebnisprognose wurden samtliche Einrichtungen
aus Vereinfachungsgriinden zusammen mit den Anschaf-

fungskosten des Schiffes abgeschrieben.

Die jahrlichen steuerlichen Ergebnisse des AlF bilden bei dem

Anleger die Grundlage fiir die Besteuerung.

BEGRENZTER ABZUG VON
ZINSAUFWENDUNGEN (»ZINSSCHRANKE«)
Nach § 4h EStG (so genannte Zinsschranke) diirfen Zins-
aufwendungen nur dann als Betriebsausgaben zum Abzug
gebracht werden, wenn sie die Summe der Zinsertrage zzgl.
30 % des EBITDA nicht tbersteigen. Eine Ausnahme gilt
fur den Fall, dass die mit Zinsertréagen saldierten Zinsauf-
wendungen weniger als € 3 Mio. betragen. Da der jéhrliche
Nettozinsaufwand des AIF planmaRig € 3 Mio. nicht tiber-
steigen wird, kommt die Zinsabzugsbeschrénkung konzep-

tionsgemal nicht zur Anwendung.



BEGRENZUNG DES VERLUSTAUSGLEICHS

Etwaige negative steuerliche Ergebnisse aus der Beteili-
gung kénnen grundsétzlich mit anderen positiven Einkiinften
eines Anlegers ausgeglichen werden, sofern keine Verlust-

ausgleichsbeschrankung zur Anwendung kommt.

Nach § 2a Abs. 1 Nr. 6 lit. b) EStG diirfen negative Einkiinfte
aus der entgeltlichen Uberlassung eines nicht ausgeriisteten
Schiffes (so genannte »Bareboat Charter«) nur mit positiven
Einkinften derselben Art ausgeglichen werden, wenn das
Schiff nicht ausschlieBlich oder fast ausschlieBlich in der
Europaischen Union eingesetzt wird. Der AlIF erbringt fir
den Reiseveranstalter Beférderungsleistungen mit einem
ausgeristeten Schiff. Eine Begrenzung des Verlustausgleichs
nach § 2a Abs. 1 Nr. 6 lit. b) EStG kommt somit nicht zur

Anwendung.

Eine Beschréankung der Verlustverrechnung nach § 15b EStG
ist nicht einschlégig, da nach der Ergebnisprognose fiir den
Anleger keine steuerlichen Verluste von mehr als 10 % der
Gibernommenen Einlagen entstehen. Die bei einem nicht
geplanten Verlauf auf den Anleger ggf. entfallenden lau-
fenden Verluste konnen — ggf. unter Berticksichtigung der
Beschrankungen des § 15a EStG —in dem betreffenden Ver-
anlagungszeitraum nach § 2 Abs. 3 EStG grundsétzlich an-
derweitige positive Einkiinfte der Anleger ausgleichen. Nicht
ausgeglichene Verluste des Anlegers kénnen die positiven
Einktinfte des vorangegangenen Wirtschaftsjahres in Hohe
von bis zu € 511.500 mindern (sog. Verlustriicktrag, § 10d
Abs. 1 Satze 1 und 5 EStG); dariiber hinaus kénnen Verluste
mit positiven Einkiinften fiir nachfolgende Wirtschaftsjahre
verrechnet werden, und zwar unbeschréankt in Hohe von bis
zu € 1 Mio. und beschrankt in Héhe von 60 % des tiberstei-
genden Gesamtbetrags (sog. Verlustvortrag, § 10d Abs. 2
EStG). Verbleibt hiernach ein Verlust, so wird dieser nach
§ 10d Abs. 4 EStG fur kiinftige Veranlagungszeitraume ge-
sondert festgestellt. Ob etwaige Verluste im Einzelfall zu
einer Anwendung des § 10d EStG fiihren, bleibt einer wei-
tergehenden Prifung auf Ebene des Anlegers unter Be-
ricksichtigung seiner individuellen steuerlichen Situation

vorbehalten.

THESAURIERUNGSBEGUNSTIGUNG FUR
NICHT ENTNOMMENE GEWINNE

Werden die Gewinne des AlF abweichend von der steuer-
lichen Konzeption nicht ausgezahlt, kann hierfiir auf Antrag
eine so genannte Thesaurierungsbeglinstigung in Anspruch
genommen werden. Nicht aus dem Betriebsvermégen ent-
nommene Gewinne kénnen dann statt mit dem individuel-
len Einkommensteuersatz mit einem besonderen Steuersatz
in Hohe von 28,25 % zzgl. Solidaritatszuschlag versteuert

werden. In dem Zeitpunkt ihrer endgiltigen Entnahme tritt
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zu der Thesaurierungsbelastung eine Belastung mit einem
Steuersatz von 25 % zzgl. Solidaritatszuschlag auf die ent-
nommenen Gewinne hinzu. Die Vergiinstigung ist betriebs-
und personenbezogen ausgestaltet, so dass die Vorausset-

zungen fir jeden Anleger gesondert zu priifen sind.

MITREISE VON ANLEGERN

Sofern Anleger auf dem Schiff des AIF mitreisen und Preis-
nachlasse erhalten, die Giber den allgemeinen Rabattrahmen
hinausgehen, ist der geldwerte Vorteil von dem jeweiligen
Anleger zu versteuern. Das steuerliche Ergebnis aus der Be-

teiligung erhoht sich fir diesen Anleger entsprechend.

STEUERLICHE BEHANDLUNG VON
AUSZAHLUNGEN AN DIE ANLEGER

Bei denvon dem AIF geplanten Auszahlungen an die Anle-
ger handelt es sich um steuerlich unbeachtliche Entnahmen
von Liquiditatstiberschiissen. Sofern durch die Auszahlungen
jedoch negative Kapitalkonten entstehen oder sich erho-
hen, fihrt die Regelung des § 15a Abs. 3 EStG zu einer Ver-
steuerung der Auszahlungen. Nach der Ergebnisprognose
entstehen bei den Anlegern jedoch keine negativen Kapi-
talkonten, so dass § 15a Abs. 3 EStG bei einem planmé&Rigen

Verlauf nicht zur Anwendung kommt.

STEUERLICHE ERGEBNISSE BEI

ANTEILSVERAUSSERUNG UND LIQUIDATION
Erhéalt ein Anleger bei VerduRerung seines Anteils an dem
AIF oder im Rahmen der Liquidation des AlF einen sein
steuerliches Kapitalkonto tibersteigenden Betrag, erzielt er
einen steuerpflichtigen VerduRerungsgewinn im Sinne des
§ 16 Abs.1 Nr. 1 EStG. Der VeraulRerungsgewinn entspricht
der Differenz zwischen dem VerduRerungserlds bzw. antei-
ligen Liquidationsergebnis und dem Saldo des steuerlichen
Kapitalkontos des Anlegers. Besteht im Zeitpunkt der Ver-
dullerung ein negatives Kapitalkonto, so erhéht sich der
durch die VerduRerung erzielte Gewinn um den Saldo des

negativen Kapitalkontos.

Der Gewinn aus der Verdulerung des gesamten Anteils des
Anlegers am AlF ist steuerlich begtinstigt. Auf den Verau-
Rerungsgewinn ist gemaR § 34 Abs.1 EStG die so genannte
»Finftelregelung« anzuwenden. Danach wird der Veraule-
rungsgewinn nicht mit dem vollen Steuersatz, sondern pro-
gressionsabgeschwéacht im Jahr des Zuflusses besteuert,

ohne dass hierfiir ein Antrag erforderlich ist.

Fir die Besteuerung des VerauBerungsgewinns kommen
aullerdem der Freibetrag nach § 16 Abs. 4 EStG und die
Tarifbegtinstigung nach § 34 Abs. 3 EStG einmalig im Leben
eines Anlegers in Betracht. Der Freibetrag in H6he von maxi-

mal € 45.000 und die Tarifbegilinstigung kommen auf An-
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trag zur Anwendung, wenn der betreffende Anleger das
55. Lebensjahr vollendet hat oder im sozialversicherungs-
rechtlichen Sinne dauernd berufsunféhig ist. Der Freibetrag
schmilzt ab einem VerduRerungsgewinn Giber € 136.000 ab.
Nach der Tarifbegtinstigung des § 34 Abs. 3 EStG kann der
Anleger fiir einen VerduRerungsgewinn bis maximal € 5 Mio.
einen Steuersatz in Hohe von 56 % des durchschnittlichen
Steuersatzes, mindestens jedoch 14 %, ansetzen. Es wird
empfohlen, entsprechende individuelle Fragestellungen mit

einem steuerlichen Berater zu erértern.

Soweit ein begtinstigt besteuerter, konzeptionsgemalk aber
nicht vorgesehener thesaurierter Gewinn i.5.d. § 34a Abs.
1 EStG fir einen Anleger festgestellt wurde, fihrt die Ver-
dullerung der Beteiligung sowie die Betriebsaufgabe im
Rahmen der Liquidation zu einer Nachversteuerung des the-
saurierten Betrages mit einem Steuersatz in Hohe von 25 %
zzgl. Solidaritatszuschlag (§ 34a Abs. 6 Nr.1 EStG).

VERFAHRENSRECHTLICHE ASPEKTE

Die steuerlichen Ergebnisse des AIF werden einheitlich und
gesondert flr jeden Anleger von dem fiir den AIF zustandigen
Betriebsfinanzamt festgestellt. Die anteiligen Ergebnisse
werden den Wohnsitzfinanzémtern der Anleger amtsintern
mitgeteilt. Das jeweilige Wohnsitzfinanzamt ist an diese Fest-

stellungen gebunden.

Sonderbetriebseinnahmen und -ausgaben kénnen ausschliel3-
lich im Rahmen der Feststellungserklarung des AlF steuerlich
beriicksichtigt werden. Aufwendungen, die einem Anleger
im Zusammenhang mit seiner Beteiligung an dem AIF im
Laufe eines Geschéftsjahres entstanden sind (z.B. Reise-
kosten, Finanzierungskosten, Beratungskosten), kénnen eben-
falls ausschlieBlich Giber den AlIF im Rahmen der einheitlichen
und gesonderten Gewinnfeststellung steuerlich geltend ge-

macht werden.

Die Anleger mussen diese Aufwendungen bis zum 31. Marz
des Folgejahres dem AIF mitteilen. Unterbleibt die fristge-
rechte Mitteilung, ist eine Berlicksichtigung bei der einheit-
lichen und gesonderten Gewinnfeststellung nicht mehr ge-
wahrleistet. Der AIF wird jéhrlich entsprechende Formulare
versenden, die im Bedarfsfall vom Anleger ausgefillt zurtick-

zusenden sind.

Sofern festgestellte steuerliche Ergebnisse bei einem An-
leger zu Einkommensteuernachzahlungen fiihren, sind ab
dem 16. Monat nach Ablauf des Jahres, fiir das der Bescheid
ergeht, fur jeden Monat Zinsen in Héhe von 0,5 % an die

Finanzverwaltung zu leisten.

EINKOMMENSTEUER,
SOLIDARITATSZUSCHLAG UND
KIRCHENSTEUER

Die anteiligen steuerlichen Ergebnisse aus der Beteiligung
unterliegen bei dem Anleger der Einkommensteuer, deren
Hohe sich nach dem progressiven Tarif richtet und letztend-
lich von der individuellen steuerlichen Situation des jewei-
ligen Anlegers abhangt. Die kalkulierte Steuerbelastung
des Anlegers ergibt sich bei einer Beteiligung in Héhe von
nominal € 100.000 zzgl. Agio bei Anwendung des Hochst-
steuersatzes, allerdings ohne Berlcksichtigung des Zuschlags
fur besonders hohe Einkommen (sog. »Reichensteuer«), der
erst zu Anwendung kommt, wenn die steuerlichen Ergeb-
nisanteile aus der Beteiligung und das sonstige zu versteu-
ernde Einkommen mehr als € 250.730 (bzw. € 501.460 bei

zusammen veranlagten Ehegatten) betragen, § 32a EStG.

Zusatzlich zur Einkommensteuer wird bei jedem Anleger ein
Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 % der festgesetzten
Einkommensteuer erhoben. In der Ergebnisprognose fiir den
Anleger wurde die Erhebung des Solidaritatszuschlags wéh-

rend der gesamten Dauer der Beteiligung berticksichtigt.

Bei kirchensteuerpflichtigen Anlegern wird ferner eine Kir-
chensteuer erhoben, deren Hohe sich nach den Landeskir-
chensteuergesetzen richtet und je nach Bundesland bis zu
9 % der Einkommensteuer betragen kann. Gegebenenfalls
sind je nach Bundesland unterschiedliche Kappungsgrenzen
zu berticksichtigen. Bei der Ermittlung der steuerlichen Be-
lastung im Rahmen der Ergebnisprognose fiir den Anleger
wurde eine etwaige Kirchensteuer nicht beriicksichtigt.

Weder der AIF noch der Anbieter ibernehmen die Zahlung

von Steuern fir die Anleger.

GEWERBESTEUER

Der AIF unterliegt als Gewerbebetrieb der Gewerbesteuer.
Bemessungsgrundlage der Gewerbesteuer ist der auf der
Grundlage der einkommensteuerlichen Vorschriften ermit-
telte Gewinn, erhéht bzw. vermindert um die Hinzurech-
nungen und Kiirzungen nach den §§ 8,9 GewStC. Der Zins-
aufwand des AIF wird zu 25 % dem Gewerbeertrag hinzu
gerechnet und — soweit er zusammen mit den sonstigen
Hinzurechnungen den Betrag von € 100.000 tibersteigt—der
Gewerbesteuer unterworfen. Der Abzug der Gewerbe-
steuer als Betriebsausgabe im Rahmen der Ermittlung der
gewerbesteuerlichen und der einkommensteuerlichen Be-

messungsgrundlage ist nicht zulassig.

An die Gesellschafter auf schuldrechtlicher Grundlage ge-
zahlte Vergltungen sind —nach Abzug der damit zusammen-

héangenden Aufwendungen —als so genannte Sonderbe-



triebseinnahmen dem Gewinn des AlF hinzuzurechnen und

unterliegen daher ebenfalls der Gewerbesteuer.

Sofern ein Anleger seine Beteiligung veraulRert oder ver-
schenkt, geht bei dem AlF ein etwaiger, anteilig auf den
Anleger entfallender gewerbesteuerlicher Verlustvortrag
verloren. Dadurch kann sich fiir den AIF eine Erhéhung der

gewerbesteuerlichen Belastung ergeben.

Die bei dem AIF entstehende Gewerbesteuer wird nach
§ 35 EStG auf die Einkommensteuer der Anleger quotal an-
gerechnet. Insoweit vermindert sich die Einkommensteuer
der Anleger, soweit sie anteilig auf im zu versteuernden
Einkommen enthaltene gewerbliche Einkiinfte entfallt. Der
Anrechnungsbetrag entspricht dem 3,8-fachen des fiir An-
rechnungszwecke gesondert und einheitlich festzustellen-
den anteiligen Gewerbesteuer-Messbetrages, wobei sich der
Anteil eines Anlegers am Gewinn des AIF nach dem allge-
meinen Ergebnisverteilungsschliissel richtet. Der Betrag der
SteuerermaRigung ist auf die tatsachlich zu zahlende Ge-
werbesteuer begrenzt und setzt eine entsprechende Ein-
kommensteuerbelastung auf gewerbliche Einkiinfte beim

Anleger voraus.

UMSATZSTEUER

Der AIF ist Unternehmer im Sinne von § 2 Abs. 1 UStG. Die von
dem AIF ausgefiihrten Ausgangsumsatze sind in Deutsch-
land umsatzsteuerpflichtig, soweit sie im Inland erbracht
werden und nicht von der Umsatzsteuer befreit sind. Sie

unterliegen dem Umsatzsteuerregelsatz von 19 %.

Nach der Rechtsprechung des Bundesfinanzhofs (Urteil vom
19. September 1996 —V R 129/03, BStBL. 11 1997, S. 164 ff.)
ist fur den Betrieb von Schiffen umsatzsteuerlich zwischen
einer Beférderungsleistung und der Vermietung eines Be-
forderungsmittels zu unterscheiden. Ein Beférderungsver-
trag liegt vor, wenn die Beférderung von Personen auf dem
betreffenden Schiff zu einer bestimmten Zeit und auf einer
bestimmten Strecke anhand eines vereinbarten Fahrplans
geschuldet und die Verpflichtung zur vertragsmaligen Be-
férderung tibernommen wird. Bei den von dem AlF erbrach-
ten Leistungen handelt es sich um Beférderungsleistungen,
da die Festlegung der Reiseroute in dem Vertrag zwischen
dem AIF und dem Beférderungsnehmer besonders geregelt
istund der AlF eine Beférderung schuldet. Eine Vermietung
hingegen scheidet aus, da dem Beférderungsnehmer nicht
der unmittelbare Besitz an dem Schiff eingeraumt wird.
Insbesondere kann dieser das Schiff nicht frei, also unab-
héngig von dem AIF, nutzen.

Soweit mit dem Schiff Beférderungsleistungen im Aus-

land erbracht werden, unterliegen die hierauf entfallenden

s~ Angaben der fir die Anleger bedeutsamen Steuervorschriften

Entgelte nicht der deutschen Umsatzsteuer. Grenziiber-
schreitende Beférderungen sind in einen steuerbaren und
einen nicht steuerbaren Leistungsteil aufzuteilen (§ 3 b
Abs. 1 Satz 2 UStG). Entscheidend ist hierbei der jeweilige
Streckenabschnitt, der tatsachlich befahren wird. Diese
Sichtweise entspricht im Grundsatz der Einschatzung vieler
weiterer EU-Mitgliedstaaten. Soweit Streckenabschnitte
in Landern zuriickgelegt werden, deren Umsatzsteuerrecht
dem beschriebenen Grundsatz folgt, muss sich der AlF in
dem jeweiligen Land ggf. umsatzsteuerlich registrieren und
Umsatzsteuervoranmeldungen und -erkléarungen abgeben.
Die Einzelheiten der Umsatzbesteuerung richten sich nach
den steuerrechtlichen Bestimmungen des jeweiligen Ein-

satzstaates.

Die Umsatzsteuer aus Verguitungen fur die Leistungen des
Schiffsmanagers wird grundsatzlich vom dem AIF als Leis-
tungsempfanger geschuldet (sog. Reverse-Charge-Verfah-
ren). Gleichzeitig kann der AIF die Umsatzsteuer aus diesen
Vergitungen als Vorsteuer geltend machen, so dass im Er-
gebnis keine liquide umsatzsteuerliche Belastung eintritt.
Der Erwerb des Schiffes durch den AlF stellt umsatzsteuer-
lich einen sog. innergemeinschaftlichen Erwerb dar, der in
Deutschland der Regelbesteuerung unterliegt. Da Deutsch-
land das Bestimmungsland des Erwerbs ist und das Schiff in
einem deutschen Binnenschiffsregister eingetragen wird,
kann die auf den Kaufpreis des Schiffes entfallende Umsatz-

steuer als Vorsteuer geltend gemacht werden.

Mit Urteil vom 01. Juli 2004 (Az. V R 32/00, BStBL. 11 2004,
S.1022 ff.) hat der Bundesfinanzhof entschieden, dass die
Anlaufkosten einer Fondsgesellschaft mit der zukiinftigen
wirtschaftlichen Tatigkeit der Gesellschaft zusammenhéngen
und die damit verbundene Vorsteuer abzugsfahig ist. Inso-
weit wurden die entsprechenden Aufwendungen im Rahmen
der Ergebnisprognose netto, d.h. unter Annahme eines voll-
standigen Vorsteuerabzugs, kalkuliert. Sofern Vorsteuer-
betréage mit Leistungen im Zusammenhang stehen, die im
Interesse der Anleger erfolgen, konnen diese Vorsteuer-
betrage nicht geltend gemacht werden. Die nicht abzugs-
fahigen Betrage wurden in geschéatzter Héhe in der Ergeb-

nisprognose als erhéhter Aufwand berticksichtigt.

ERBSCHAFT- UND SCHENKUNGSTEUER

Die unentgeltliche Ubertragung von Anteilen an dem AIF
unterliegt der Erbschaft- und Schenkungsteuer. Die steu-
erliche Bewertung eines Anteils richtet sich nach den Vor-
schriften des Bewertungsgesetzes. Nach § 109 Abs. 2 BewG
ist der Wert eines Anteils am Betriebsvermdégen einer ge-
werblichen Personengesellschaft mit seinem gemeinen
Wert anzusetzen. Dieser ist grundsatzlich aus Verk&dufen

unter fremden Dritten abzuleiten, die weniger als ein Jahr
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vor dem Besteuerungszeitpunkt zuriickliegen. Haben keine
Verkaufe innerhalb des zuriickliegenden Jahres stattgefun-
den, ist der gemeine Wert unter Beriicksichtigung der Er-
tragsaussichten oder nach einer anderen anerkannten, im
gewohnlichen Geschéftsverkehr Giblichen Methode zu er-
mitteln. Somit wird der erbschaft- und schenkungsteuerli-
che Wert einer Beteiligung in der Regel deren Verkehrswert

entsprechen.

Bei einer Beteiligung an dem AIF handelt es sich nach § 13b
Abs. 1 Nr. 2 ErbStG um beglinstigtes Betriebsvermdgen. Dies
gilt auch, wenn der Anleger treuhanderisch Gber der Treu-
handerin an dem AIF beteiligt ist (vgl. Erlass der Finanzbe-
hérde Hamburg vom 18. Oktober 2010).

Fir Betriebsvermdgen besteht im Erb- oder Schenkungsfall
die Méglichkeit, unter bestimmten Voraussetzungen eine
Verschonung von 85 % (Regelfall) oder von 100 % (antrags-
gebundene Option) des Wertes des begtinstigten Vermo-
gens in Anspruch zu nehmen. Die Wahlist unwiderruflich und
kann nach Eintritt der Bestandskraft der Steuerfestsetzung

nicht revidiert werden.

Im Regelfall bleibt der Wert des begtinstigten Betriebsver-
maogens zu 85 % steuerfrei (sog. Verschonungsabschlag),
wenn der AIF das Unternehmen fiinf Jahre nach der Anteils-
Ubertragung fortfuhrt, der Erwerber wahrend dieser Zeit
den Kommanditanteil nicht verduRert und bis zum Ende
des letzten in die Fiinfljahresfrist fallenden Wirtschaftsjahres
keine Entnahmen tétigt, die die Summe seiner Einlagen und
der ihm zuzurechnenden Gewinnanteile seit dem Erwerb
um mehr als € 150.000 tibersteigen (sog. Uberentnahmen).
Des Weiteren erfolgt die Gewdhrung des Verschonungs-
abschlags unter der Voraussetzung, dass die kumulierte
Lohnsumme des tibertragenen Betriebs innerhalb von fiinf
Jahren nach dem Erwerb 400 % der Durchschnittslohn-
summe der letzten fiinf Jahre vor der Ubertragung nicht
unterschreitet. Ob jedoch dieses Merkmal von dem AlF er-
fullt werden muss, ist zweifelhaft, da der AIF voraussichtlich
kein eigenes Personal einsetzen wird. Im Ubrigen ist das Merk-
mal auch erst dann zu beachten, wenn der AIF Giber mehr

als 20 Beschéftigte verfligt.

Die nach Abzug des Verschonungsabschlags verbleibenden
15 % des Wertes des tGbertragenen Vermdgens werden
nach Abzug eines gleitenden Abzugsbetrages von maximal
€ 150.000 der sofortigen Besteuerung unterworfen. Der
Abzugsbetrag verringert sich, soweit der verbleibende Wert
€ 150.000 Ubersteigt, um die Halfte des tGibersteigenden
Betrages. Er kann innerhalb von zehn Jahren fiir von der-
selben Person anfallende Erwerbe nur einmal beriicksichtigt

werden.

Bei VerstoR gegen die fiinfjahrige Behaltensfrist erfolgt ein
zeitanteiliger Wegfall des Verschonungsabschlags, so dass
es pro Jahr zu einer Reduzierung des Verschonungsab-
schlags um 20 % kommt. Soweit wahrend der Behaltensfrist
so genannte Uberentnahmen getatigt werden, entfallen die

vorstehend beschriebenen Vergtinstigungen riickwirkend.

Ferner sieht § 13a Abs. 5 ErbStG vor, dass bei VerduRerung
des Gesellschaftsanteils wahrend der fiinfjdhrigen Behaltens-
frist eine Nachversteuerung nicht erfolgt, wenn der Veréu-
Rerungserlds innerhalb von sechs Monaten in entsprechen-

des Betriebsvermdgen reinvestiert wird.

Alternativ zu dem vorstehend beschriebenen Regelfall kann
der Wert des tbertragenen Anteils auf Antrag in voller
Hohe steuerfrei belassen werden, wenn der AIF das Unter-
nehmen sieben Jahre nach der Anteilstibertragung fortfihrt,
die malkgebliche Lohnsumme wahrend dieses Zeitraums —
sofern relevant — 700 % der Ausgangslohnsumme nicht un-
terschreitet und der Erwerber seinen Kommanditanteil nicht
verduRert. AulBerdem diirfen —wie vorstehend beschrieben —
keine Uberentnahmen wahrend der Behaltensfrist stattfin-
den. Bei VerstoR gegen die siebenjahrige Behaltensfrist er-

folgt ein zeitanteiliger Wegfall des Verschonungsabschlags.

Die Gewahrung von Vergtinstigungen fur Betriebsvermo-
gen hangt damit kiinftig im Wesentlichen von Faktoren ab,
die vom einzelnen Anleger nicht beeinflussbar und damit fiir

ihn nicht planbar sind.

Soweit Betriebsvermdgen an Personen der Steuerklassen
Il oder Ill Gbertragen wird, fuhrt die Tarifbeglinstigung des
§ 19a ErbStG im Ergebnis zur Anwendung der fiir die Steuer-
klasse | vorgesehenen Steuersatze. Die personlichen Frei-
betréage richten sich nach dem Verwandtschaftsgrad zum
Erblasser bzw. Schenker und dem steuerlichen Wert des
Ubertragenen Vermdgens, so dass die letztendliche Hohe
der Erbschaft- und Schenkungsteuer von der individuellen

Situation des Erben bzw. Beschenkten abhangt.

Das Bundesverfassungsgericht hat mit Urteil vom 17. De-
zember 2014 (Az. 1 BvL - 21/12) weite Teile des Erbschaft-
und Steuergesetzes fiir mit Art. 3 des Grundgesetzes (sog.
Gleichheitssatz) fur unvereinbar erklart. Diese Unvereinbar-
keit bezieht sich insbesondere auf die Vergiinstigungen nach
den 8§ 13a, 13b und 19 Abs. 1 ErbStG. Zugleich hat das
BVerfG den Gesetzgeber verpflichtet, bis zum 30. Juni 2016
eine verfassungskonforme Neuregelung zu treffen. Bis da-
hin bleibt das ErbStG in seiner zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung geltenden Fassung —vorbehaltlich einer frithe-
ren Gesetzesanderung —weiterhin anwendbar. Gleichwohl

wird jedem Anleger empfohlen, die individuellen Auswir-



kungen erbschaft- oder schenkungsteuerlicher Vorgange

bei Bedarf mit seinem steuerlichen Berater zu erortern.

ERGANZENDE HINWEISE

Die vorstehenden Ausfiihrungen beruhen auf der zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung geltenden Rechtslage, die
sich aus den zu diesem Zeitpunkt giiltigen Steuergesetzen,
ver6ffentlichten Entscheidungen des BFH und veréffent-
lichten Verwaltungsanweisungen ergibt. Es handelt sich
vorliegend um das erste von der Anbieterin initiierte Be-
teiligungsangebot, das auf der vorstehend beschriebenen

steuerlichen Konzeption beruht.

Bei der Ausarbeitung der steuerlichen Grundlagen hat sich

der AIF von einer Rechtsanwalts- und Steuerberatungsge-

s~ Angaben der fir die Anleger bedeutsamen Steuervorschriften

sellschaft beraten lassen. Grundlage des Beratungsverhalt-
nisses bildet eine vertragliche Vereinbarung, nach der die
Rechtsanwalts- und Steuerberatungsgesellschaft ihre Haf-
tung gegenlber dem AIF fir fahrléssig verursachte Schaden
auf € 4,0 Mio. beschrankt hat. Eine gutachterliche Stellung-
nahme zu den steuerlichen Grundlagen des Beteiligungs-
angebots kann nach Unterzeichnung einer gesonderten
Erklédrung von der Rechtsanwalts- und Steuerberatungsge-
sellschaft angefordert werden. Eine zusatzliche Haftung
gegenuber Dritten wird von der Rechtsanwalts- und Steuer-

beratungsgesellschaft nicht ibernommen.

Hinweise zu den steuerlichen Risiken des Beteiligungsan-
gebots sind im Kapitel 12 »Die Risiken — V. Steuerliche Risi-
ken« Seite 61 ff. abgedruckt.
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16. DIENSTLEISTUNG UND AUSLAGERUNG

DIENSTLEISTUNGEN GEGENUBER DER KVG
Die folgenden Unternehmen wurden bzw. werden von der
KVG mit Dienstleistungen beauftragt:

m PCE Fondsmanagement GmbH: Beratung hinsichtlich der
Anlagepolitik der KVG; Dienstleistungen in Bezug auf An-
und Verkauf von Objekten; Unterstiitzung bei der Verfas-
sung der Anlagebedingungen sowie bei der Erstellung des
Verkaufsprospektes und der wesentlichen Anlegerinforma-
tionen (wAl); Dienstleistungen im Rahmen des Schiffsma-
nagements und Organisation der laufenden kaufmanni-
schen und technischen Objektverwaltung; Unterstiitzung im
Rahmen der Berichterstattung;

m Betreuung der Anleger durch die PCE Anlegerverwaltung
GmbH

m Vermittlung des einzuwerbenden Kommanditkapitals und
Aufbereitung der betriebswirtschaftlichen Grundlagen durch
die PCE Capital Advice GmbH & Co. KG

AUSLAGERUNGEN, DIE BEI DER KVG
BESTEHEN

m Bereitstellung und Unterhaltung von Soft- und Hardware
zum Betrieb des EDV-Netzwerkes und der DV-Biirokommu-
nikation auf die IDUNA Vereinigte Lebensversicherung aG
fur Handwerk, Handel und Gewerbe, Hamburg

m EDV-Innenrevision auf die KPMG AG Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft, Berlin/Frankfurt am Main

® Durchfiihrung der Marktrisikomessung nach dem Qualifi-
zierten Ansatz laut DerivateV auf die BHF-BANK AG, Frank-
furt am Main

m Tatigkeiten der Depotverwaltung auf die Max Heinr. Sutor
oHG, Hamburg

Die KVG st jederzeit berechtigt, den vorgenannten Unter-
nehmen in Bezug auf die ausgelagerten Aufgaben Weisungen
zu erteilen. Sie kann ihnen auch kiindigen und die entspre-

chenden Aufgaben auf Dritte auslagern oder selbst erledigen.



Berichte, Geschaftsjahr und Abschlussprifer

17. BERICHTE, GESCHAFTSJAHR UND
ABSCHLUSSPRUFER

STELLEN, AN DENEN DIE JAHRESBERICHTE
UBER DEN PUBLIKUMS-AIF VERFUGBAR SIND
Die Jahresberichte tiber die Sechste »River Cruiser« GmbH &
Co. geschlossene Investment KG werden im Bundesanzeiger
verdffentlicht. Sie kdnnen auch von einem Anleger kostenlos
telefonisch, per Post oder per E-Mail bei den nachfolgenden
Stellen angefordert werden:

Kapitalverwaltungsgesellschaft

HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Tel.: +49 (0) 40/300 57 62 96

E-Mail: service@hansainvest.de

PCE Anlegerverwaltung GmbH
Ballindamm 8

20095 Hamburg

Tel.: +49 (0) 40/32 08 27 720

E-Mail: service@pce-anlegerverwaltung.de

OFFENLEGUNG DER GEMASS § 300 KAGB
ERFORDERLICHEN INFORMATIONEN

Die gemaR § 300 KAGB erforderlichen und den Anlegern durch
die KVG offenzulegenden Informationen sind die folgenden:
1. prozentualer Anteil der Vermégensgegenstande des AlF,
die schwer zu liquidieren sind und fiir die deshalb beson-
dere Regelungen gelten;

2. jegliche neue Regelungen zum Liquiditdtsmanagement
des AlF;

3. das aktuelle Risikoprofil des AIF und die von der KVG zur
Steuerung dieser Risiken eingesetzten Risikomanagement-
systeme;

4. alle Anderungen des maximalen Umfangs, in dem die KVG

fir Rechnung des AIF Leverage einsetzen kann sowie et-

waige Rechte zur Wiederverwendung von Sicherheiten oder
sonstige Garantien, die im Rahmen von Leverage-Geschéften
gewdhrt wurden;

5. die Gesamthdhe des Leverage des betreffenden AlF;

6. Anderungen, die sich in Bezug auf die Haftung der Verwahr-

stelle ergeben.

Diese Informationen werden jeweils zum 30. Juni des folgen-

den Geschéftsjahres im Jahresbericht veroffentlicht.

Zusatzlich werden etwaige Anderungen in Bezug auf die
Haftung der Verwahrstelle den Anlegern unverziiglich mit-
tels dauerhaften Datentrégers und durch Veréffentlichung

in einer Wirtschaftszeitung bekanntgegeben.

MASSNAHMEN ZUR VERBREITUNG DER
BERICHTE UND DER SONSTIGEN
INFORMATIONEN UBER DEN PUBLIKUMS-AIF
Die KVG veréffentlicht jeweils zum 30. Juni des folgenden
Geschéftsjahres einen Jahresbericht tiber den Publikums-
AIF. Die Jahresberichte konnen kostenlos als Druckversion
Uber die auf Seite 4 genannten Kontaktdaten der KVG an-
gefordert werden und stehen als digitale Version auf der
Internetseite der KVG zum kostenlosen Download zur Ver-
fiigung.

GESCHAFTSJAHR

Ende des Geschaftsjahres des Investmentvermdgens ist der

31. Dezember.

ABSCHLUSSPRUFER

Mit der Priifung des Investmentvermdgens einschlielich des
Jahresberichtes ist die PricewaterhouseCoopers Aktiengesell-
schaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft, New-York-Ring 13,
22297 Hamburg, beauftragt worden.
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Regelungen zur Auflésung und Ubertragung des Publikums-AlF

18. REGELUNGEN ZUR AUFLOSUNG UND
UBERTRAGUNG DES PUBLIKUMS-AIF

Die Gesellschaft wurde befristet gegriindet und endet am
31. Dezember 2026, ohne dass es eines gesonderten Auflo-
sungsbeschlusses der Gesellschafterversammlung bedarf,
vorbehaltlich eines abweichenden Gesellschafterbeschlus-
ses gemal 88§ 3, 10 des Gesellschaftsvertrages. Die Dauer der
Fondsgesellschaft kann maximal um fiinf Jahre verldngert

werden.

Wird die Gesellschaft aufgelost, so ist die personlich haftende

Gesellschafterin Liquidator, wenn die Gesellschafter nicht

etwas anderes beschlieRen. Das Vermégen, das sich nach
Verkauf des Schiffes, Befriedigung der Glaubiger und Ein-
ziehung séamtlicher Forderungen ergibt, wird nach Maligabe
der § 18 des Gesellschaftsvertrags und den anwendbaren

handelsrechtlichen Vorschriften verteilt.

Das Investmentvermdgen kann nicht auf ein anderes Invest-

mentvermogen tbertragen werden.



Wesentliche Vertragspartner

19. WESENTLICHE VERTRAGSPARTNER

AlF/Fondsgesellschaft

Firma

Sechste »River Cruiser« GmbH & Co. geschlossene Investment KG

Sitz/Geschaftsanschrift

Ballindamm 8, 20095 Hamburg

Handelsregister

Amtsgericht Hamburg, HRA 118518

Tag der 1. Eintragung

3. Februar 2015

Kommanditkapital

€ 7.708.500 (nach planméRiger Kapitalerh6hung)

Komplementérin

Verwaltung Sechste »River Cruiser« GmbH, Hamburg

Personlich haftende Gesellschafterin des AIF

Firma

Verwaltung Sechste »River Cruiser« GmbH

Sitz/Geschaftsanschrift

Ballindamm 8, 20095 Hamburg

Handelsregister

Amtsgericht Hamburg, HRB 135093

Tag der 1. Eintragung

28. Januar 2015

Stammkapital

€ 25.000

Gesellschafter

PCE Fondsmanagement, Hamburg

Geschaftsfiihrer

Holger Ebsen und Kai-Michael Pappert

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Firma

HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Sitz/Geschaftsanschrift

Kapstadtring 8, 22297 Hamburg

Handelsregister

Amtsgericht Hamburg, HRB 12891

Tag der 1. Eintragung

4. September 1969

Stammkapital

€ 10.500.000

Gesellschafter

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
IDUNA Vereinigte Lebensversicherung aG fir Handwerk, Handel und Gewerbe, Hamburg

Geschaftsfiihrer

Nicholas Brinckmann, Dr. J6rg W. Stotz

(zugleich Prasident des Verwaltungsrats der HANSAINVEST LUX S.A. sowie
Mitglied der Geschaftsfiihrung der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)
ab 1. Juni 2015 Marc DrieRen

Aufsichtsrat

Martin Berger (Vorsitzender)

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg (zugleich Vorsitzender
des Aufsichtsrats der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH) Michael Petmecky

(stellvertretender Vorsitzender)

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg (zugleich Mitglied des
Aufsichtsrats der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH) Thomas Gollub

Vorstandsvorsitzender der Aramea Asset Management AG, Hamburg (zugleich stell
vertretender Préasident des Verwaltungsrats der HANSAINVEST LUX S.A.) Thomas Janta

Direktor NRW.BANK, Leiter Parlaments- und Europaangelegenheiten,
Dusseldorf Dr. Thomas A. Lange

Vorstandsvorsitzender der National-Bank AG, Essen Prof. Dr. Harald Stiitzer

Geschéftsfiihrender Gesellschafter der STUETZER Real Estate Consulting GmbH, Neufahrn
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Treuhanderin & Griindungsgesellschafterin

Firma PCE Anlegerverwaltung GmbH
Sitz/Geschéftsanschrift Ballindamm 8, 20095 Hamburg
Handelsregister Amtsgericht Hamburg, HRB 135135

Tag der 1. Eintragung 30. Januar 2015

Stammkapital € 25.000

Gesellschafter PCE Holding GmbH & Co. KG, Hamburg
Geschéftsfiihrerin Melanie Luckau

Beratung hinsichtlich der Strukturierung des Investmentvermégens

Firma PCE Fondsmanagement GmbH
Sitz/Geschaftsanschrift Ballindamm 8, 20095 Hamburg
Handelsregister Amtsgericht Hamburg, HRB 135104

Tag der 1. Eintragung 29. Januar 2015

Stammkapital € 25.000

Gesellschafter PCE Holding GmbH & Co. KG, Hamburg
Geschéftsfiihrer Holger Ebsen

Eigenkapitalvermittlung/Finanzierungsvermittlung/Projektvermittlung

Firma PCE Capital Advice GmbH & Co.KG
Sitz/Geschéftsanschrift Ballindamm 8, 20095 Hamburg
Handelsregister Amtsgericht Hamburg, HRA 118510

Tag der 1. Eintragung 2. Februar 2015

Kommanditkapital € 25.000

Gesellschafter PCE Holding GmbH & Co. KG, Hamburg
Komplementérin PCE Capital Advice Verwaltungs GmbH

Vertreten durch den Geschéftsfiihrer Kai-Michael Pappert

Sicherstellung der Erwerbsfinanzierung & Zwischenfinanzierung des Eigenkapitals

Firma Erste Ballindamm Beteiligungs GmbH
Sitz/Geschéftsanschrift Ballindamm 8, 20095 Hamburg

Handelsregister Amtsgericht Hamburg, HRB 114459

Tag der 1. Eintragung 15.Juli 2010

Stammkapital € 25.000

Wirtschaftlich Berechtigte Kai-Michael Pappert unter 23 % und weitere Dritte
Gesellschafter Kai-Michael Pappert

Geschaftsfiihrer Kai-Michael Pappert
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Firma

Hauck & Aufh&user Privatbankiers Kommanditgesellschaft auf Aktien

Sitz/Geschaftsanschrift

KaiserstraRe 24, 60611 Frankfurt am Main

Handelsregister

Amtsgericht Frankfurt, HRB 20065

Griindung

07. Mai 1980 / 06. November 1969

Stammkapital

€ 16.000.000

Personlich haftende
Gesellschafter

Hauck & Aufhauser Geschéftsleitung GmbH, Frankfurt (Amtsgericht Frankfurt, HRB 85832)

und Jochen Lucht

Firma Gate 1 Ltd.

Sitz/Geschéftsanschrift 455 Maryland Drive, Fort Washington, PA 19034, USA
Register State of Delaware, USA

Griindung 28.Juli 1981

Stammkapital US$ 25,953

Geschéftsfiihrer Dani Pipano

Schiffsmanager

Firma Monarch River Management GmbH
Sitz/Geschéftsanschrift Nauenstralle 63 A, Basel, Schweiz
Handelsregister Kanton Basel-Stadt, Neuanmeldung
Griindung 15. Mai 2015

Stammkapital CHF 20.000

Gesellschafter

FleetPro River Ltd, Basel

Geschaftsfiihrer

Robert Straubhaar (Vorsitz), Felix Ammann, Daniel Buchmiller

Bestellergesellschaft & Griindungsgesellschafter

Firma Monarch Waterways GmbH
Sitz/Geschéaftsanschrift Nauenstrale 63 A, Basel, Schweiz
Handelsregister Kanton Basel-Stadt, CHE-343.450.212
Griindung 23.Juli 2014

Stammkapital CHF 20.000

Gesellschafter

FleetPro River Ltd, Basel

Geschaftsfiihrer

Robert Straubhaar (Vorsitz), Daniel Buchmiiller, Urs Andrey

Bauwerft

Firma TeamCo Shipyard BV

Sitz/Geschéaftsanschrift Bakkersdam 1a, 5256 PK Heusden, Niederlande
Register Kamer van Koophandel, KVK-Nummer 17183107
Griindung 28. Oktober 2005

Stammkapital

€18.001

Geschéftsfiihrer

Gerardus van Tiem, Marinus Zweers
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20. VERBRAUCHERINFORMATION BEI FERNABSATZ-
VERTRAGEN UND BEI AUSSERHALB VON GESCHAFTS-
RAUMEN GESCHLOSSENEN VERTRAGEN

I. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

1. FONDSGESELLSCHAFT

Sechste »River Cruiser« GmbH & Co. geschlossene Invest-
ment KG, Ballindamm 8, 20095 Hamburg,

eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg
HRA 118518

Gesetzlicher Vertreter

Verwaltung Sechste »River Cruiser« GmbH, Ballindamm 8,
20095 Hamburg,

eintragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg
HRB 135093

Hauptgeschaftstatigkeit

Die Fondsgesellschaft ist ein geschlossener inléandischer Publi-
kums-AlIF (alternativer Investmentfonds) i.S.d. § 1 KAGB.
Gegenstand des Unternehmens ist die Anlage und Verwal-
tung des eigenen Vermdgens nach einer festgelegten Anla-
gestrategie zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage nach den
§8 261 bis 272 KAGB zum Nutzen der Anleger. Das Unter-
nehmen betreibt den Erwerb, die Verwaltung, Vermietung,
Verpachtung und das VerauRern eines Flusskreuzfahrtschif-
fes. Sowie alle damit zusammenhangenden Geschéfte.

2. PERSONLICH HAFTENDE GESELLSCHAFTERIN
Verwaltung Sechste »River Cruiser« GmbH,

Ballindamm 8, 20095 Hamburg,

eintragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg
HRB 135093

Gesetzliche Vertreter
Holger Ebsen, Kai-Michael Pappert

Hauptgeschéftstatigkeit

Gegenstand des Unternehmens ist die Ubernahme der
Geschaftsfihrung und der Stellung als persénlich haftende
Fondsgesellschafterin in der Sechste »River Cruiser« GmbH &
Co. geschlossene Investment KG mit dem Sitz in Hamburg, die
ein geschlossener inlandischer Publikums-AlF (alternativer
Investmentfonds, kurz »AlF«)i.S.d. § 1 KAGB ist. Gegenstand
des AlF sind die Anlage und Verwaltung eigenen Vermdgens
nach einer festgelegten Anlagestrategie zur gemeinschaft-
lichen Kapitalanlage nach den §§ 261 bis 272 KAGB zum
Nutzen der Anleger. Der AIF betreibt den Erwerb, die Ver-

waltung, Vermietung, Verpachtung und VeraulRerung eines

Flusskreuzfahrtschiffes.

3. KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Kapstadtring 8, 22297 Hamburg,

Tel. (040) 300 57 62 96, Fax (040) 300 57 61 42,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg
HRB 12891

Zu den Pflichtangaben vgl. Seite 77. Die Hauptgeschéftstatig-
keit ist die kollektive Vermdgensverwaltung fir geschlossene

und offene Investmentvermégen als KVG.

4. VERWAHRSTELLE

Hauck & Aufhauser Privatbankiers Kommanditgesellschaft
auf Aktien, KaiserstraRRe 24, 60611 Frankfurt am Main

Die Hauptgeschaftstatigkeiten der Verwahrstelle sind alle
Bankgeschafte. Zu den weiteren Pflichtangaben vgl. Seite 16.

5. TREUHANDERIN

PCE Anlegerverwaltung GmbH,

Ballindamm 8, 20095 Hamburg,

Tel. (040) 32 08 27 720, Fax (040) 32 08 27 79,

eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg
HRB 135135

Gesetzlicher Vertreter

Melanie Luckau

Hauptgeschaftstatigkeit

Gegenstand des Unternehmens ist die Ubernahme von
Treuhand- und Anlegerverwaltungsaufgaben in Alternati-
ven Investmentfonds i.S.d. § 1 KAGB und anderen Fonds-
gesellschaften. Die Gesellschaft ist insbesondere berechtigt,
Beteiligungen an solchen Gesellschaften im eigenen Namen

fur Rechnung Dritter zu halten.

6. VERTRIEBSGESELLSCHAFT

Der Vertrieb von Anteilen an dem AIF erfolgt durch die
PCE Capital Advice GmbH & Co. KG,

Ballindamm 8, 20095 Hamburg,

Tel. (040) 32 08 27 660, Fax. (040) 32 08 27 80,



eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg
HRA 118510

Gesetzlicher Vertreter

PCE Capital Advice Verwaltungs GmbH,

Ballindamm 8, 20095 Hamburg,

Tel. (040) 32 08 27 660, Fax (040) 32 08 27 80,

eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg
HRB 135078

Vertreten durch
Kai-Michael Pappert

Hauptgeschaftstatigkeit

Die Hauptgeschéftstatigkeiten der PCE Capital Advice
GmbH & Co. KG sind die Auflage, die Konzeption und der
Vertrieb von geschlossenen alternativen Investmentfonds
und anderen Gesellschaften. Die Gesellschaft ist nicht be-
rechtigt, erlaubnispflichtige Geschéfte auszufiihren. Dartiber
hinaus werden Dienstleistungen fiir alternative Investment-

fonds erbracht.

7. VERTRIEBSPARTNER/INFORMATIONEN ZU
IHREM VERMITTLER

Der Vertrieb von Anteilen an dem AIF erfolgt durch Vertriebs-
partner und weitere Untervermittler. Angaben tber lhren
Vertriebspartner, ggf. Ihren Untervermittler, insbesondere
hinsichtlich der Identitat und der ladungsfahigen Anschrift,

sind lhrer Beitrittserklarung zu entnehmen.

8. AUFSICHTSBEHORDE

Zustandige Aufsichtsbehdérde fiir die Fondsgesellschaft, die
Verwabhrstelle und die KVG ist die Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin), Marie-Curie-Stralle 24-28,
604439 Frankfurt am Main.

Il. INFORMATIONEN ZU DEN
VERTRAGSVERHALTNISSEN

Der Prospekt zum AIF (nachfolgend »Prospekt«) sowie die
Beitrittserkldrung enthalten detaillierte Beschreibungen der
Vertragsverhaltnisse. Zu néheren Einzelheiten wird nach-

folgend auf diese Dokumente verwiesen.

1. WESENTLICHE LEISTUNGSMERKMALE

Der Anleger beteiligt sich auf Grundlage seiner Beitrittser-
klarung, des Gesellschaftsvertrags und des Treuhand- und
Servicevertrags mittelbar als Treugeber tiber die PCE Anla-
gerverwaltung GmbH an dem AIF. Der Anlagebetrag und das
Agio werden zur Investition in den alternativen Investment-
fonds (AIF) Sechste »River Cruiser« GmbH & Co. geschlos-
sene Investment KG verwendet, die den Flusskreuzfahrt-

schiffneubau »Monarch Empress« erwirbt. Hinsichtlich der

e Verbraucherinformation bei Fernabsatzvertréagen

Verwendung der eingezahlten Mittel vergleiche Anlagebe-
dingungen. Uber die Auszahlungen der Fondsgesellschaft
partizipieren die Anleger an den wirtschaftlichen Ergebnis-
sen des Investitionsobjektes. Die weiteren Einzelheiten sind

dem Prospekt (Seite 34 ff. des Prospektes) zu entnehmen.

2. ERWERBSPREIS

Der Anleger hat seine Einlage (»Zeichnungsbetrag«) und ein
Agiovon 5 % auf den Zeichnungsbetrag gemél seiner Fest-
legung in der Beitrittserkldrung zu leisten. Die Mindestzeich-
nungssumme betrégt € 20.000. Hohere Summen miissen
durch 1.000 teilbar sein.

3. WEITERE VOM ANLEGER ZU TRAGENDE
KOSTEN, ZUSATZLICHE
TELEKOMMUNIKATIONSKOSTEN

Eigene Kosten fir Telefon, Internet, Porto usw. hat der Anle-
ger selbst zu tragen. Als weitere Kosten fallen ggf. Gebiihren
und Auslagen fir die notarielle Beglaubigung der Handels-
registervollmachten an (vgl. Abschnitt »Sonstige Kosten
und GebUlhren« auf Seite 44).

4. RISIKEN UND STEUERLICHE AUSWIRKUNGEN

Zu den Risiken und den steuerlichen Auswirkungen der Be-
teiligung fiir den Anleger wird auf die Ausfiithrungen im
Kapitel 12 »Die Risiken« (Seite 54 ff.) und Kapitel 15 »Anga-
ben der fiir den Anlager bedeutsamen Steuervorschriften«

(Seite 67 ff.) verwiesen.

5. ZAHLUNG UND ERFULLUNG DER VERTRAGE,
WEITERE ZAHLUNGSBEDINGUNGEN

Der Zeichnungsbetrag ist als Bareinlage auf das Einzahlungs-
konto, welches von der Fondsgesellschaft gefiihrt wird, zu
zahlen. 100 % des Zeichnungsbetrages sowie das Agio von
5 % auf den gesamten Zeichnungsbetrag sind nach Mitteilung
der Annahme und Aufforderung durch die Treuhdnderin zu
bezahlen. Bei nicht fristgerechter Einzahlung ist der AIF nach
MaRgabe des Gesellschaftsvertrags berechtigt, ab Falligkeit
Verzugszinsen zu verlangen oder den Anleger aus der
Fondsgesellschaft auszuschlieRen. Weitere Einzelheiten erge-
ben sich aus der Beitrittserklarung sowie dem Gesellschafts-
vertrag der Fondsgesellschaft (vgl. Seite 88 ff.) und dem
Treuhand- und Servicevertrag (vgl. Seite 100 ff.).

6. LEISTUNGSVORBEHALTE

Nach Annahme des Angebotes durch die PCE Anlegerver-
waltung GmbH bestehen keine Leistungsvorbehalte. Die
Zeichnungsfrist fir das Angebot endet mit Vollplatzierung
des Angebotes.
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Il INFORMATIONEN UBER DIE BESONDER-
HEITEN DER FERNABSATZVERTRAGE

1. INFORMATION ZUM ZUSTANDEKOMMEN

DER VERTRAGE IM FERNABSATZ

Durch Unterzeichnung und Ubermittlung der ausgefiillten
Beitrittserklarung gibt der Anleger gegentiber der PCE An-
legerverwaltung GmbH ein Angebot auf Abschluss des Treu-
hand- und Servicevertrags ab. Der Auftrag zum Beitritt zur
Fondsgesellschaft wird wirksam, wenn die PCE Anlegerver-
waltung GmbH dieses Angebot durch Gegenzeichnung der
Beitrittserklarung annimmt. Dem Anleger wird die Annahme

seines Angebotes zum Beitritt schriftlich bestatigt.

2. WIDERRUFSRECHT

Dem Anleger steht ein gesetzliches Widerrufsrecht nach
§ 355 BGB zu (siehe Widerrufsbelehrung in der Beitrittser-
klarung).

3. BEENDIGUNG DER BETEILIGUNG,
VERTRAGLICHE KUNDIGUNGSREGELUNGEN
Der AIF wurde befristet gegriindet und endet am 31. De-
zember 2026, ohne dass es einer gesonderten Auflésungs-
beschlusses der Gesellschafterversammlung bedarf, vor-
behaltlich eines abweichenden Gesellschafterbeschlusses
gemal §§ 3, 10 des Gesellschaftsvertrags. Die Dauer der
Fondsgesellschaft kann maximal um fiinf Jahre verléangert
werden. Gemél § 17 des Gesellschaftsvertrags ist eine or-
dentliche Kiindigung des Gesellschafters in Bezug auf seine
Beteiligung ausgeschlossen. Das Recht zur Kiindigung aus

wichtigem Grund bleibt hiervon unberiihrt.

Der Treuhandvertrag kann ordentlich nicht gekiindigt werden,
der Anleger kann jedoch das Aussentreuhandverhéltnis ab
Abschluss der Einwerbungsphase beenden und seine Betei-
ligung direkt als Kommanditist halten. In diesem Fall hat er
zuvor eine notariell beglaubigte Handelsregistervollmacht
vorzulegen. Das Recht zur Kiindigung aus wichtigem Grund

beleibt hiervon unberihrt.

4. RECHTSORDNUNG UND GERICHTSSTAND

Fur vorvertragliche Schuldverhéltnisse, fir den Beitritt sowie
die Rechtsbeziehung des Anlegers unter dem Gesellschafts-
vertrag der Fondsgesellschaft sowie dem Treuhand- und

Servicevertrag mit der Treuhanderin findet deutsches Recht
Anwendung. Sofern der Anleger Verbraucher im Sinne von
§ 13 BGB ist, gelten fuir den Gerichtsstand die gesetzlichen
Regelungen. Ansonsten ist als Gerichtsstand fuir den Gesell-
schaftsvertrag der Fondsgesellschaft und den Treuhand- und

Servicevertrag Hamburg vereinbart.

5. VERTRAGSSPRACHE
Die Vertragssprache ist Deutsch, die Kommunikation mit dem

Anleger erfolgt auf Deutsch.

IV. WEITERER RECHTSBEHELF,
EINLAGENSICHERUNG, VERTRAGSSTRAFE
UND GULTIGKEIT DER INFORMATION

1. AUSSERGERICHTLICHE STREITSCHLICHTUNG
Fir die Beilegung von Meinungsverschiedenheiten aus der
Anwendung der Vorschriften des Biirgerlichen Gesetzbuches
betreffend Fernabsatzvertrége tiber Finanzdienstleistungen
konnen Anleger (unbeschadet ihres Rechts, die Gerichte an-
zurufen) die Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank
anrufen: Deutsche Bundesbank (Schlichtungsstelle), Post-
fach 1112 32, 60047 Frankfurt/Main, Tel. (069) 23 88 19 07,
Fax (069) 23 88 19 19, E-Mail schlichtung@bundesbank.de,

Internet: www.bundesbank.de

2. HINWEIS ZUM BESTEHEN EINER
EINLAGENSICHERUNG

Es besteht keine Einlagensicherung.

3. VERTRAGSSTRAFEN

Vertragsstrafen sind nicht vorgesehen.

GULTIGKEITSDAUER DER INFORMATION
Diese Information ist bis zur SchlieBung des Angebotes
(spatestens bei Vollplatzierung) und vorbehaltlich der Ver-
offentlichung eines Nachtrages gliltig.
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Anlagebedingungen

ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der

Sechste »River Cruiser« GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Hamburg

- nachstehend »Gesellschaft« oder »AlF« genannt —

extern verwaltet durch die

HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH, Hamburg

- nachstehend »AIF-KVG« genannt —

fur den von der AIF-KVG verwalteten geschlossenen inlandischen Publikums-AlF, die nur in Verbindung mit dem Gesell-

schaftsvertrag der Gesellschaft gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN
§ 1 VERMOGENSGEGENSTANDE

Die Gesellschaft darf folgende Vermogensgegenstande er-
werben:

1. Sachwerte gemaR § 261 Absatz 1 Nr. 1 KAGB i.V.m. § 261
Absatz 2 Nr. 2 KAGB,

2. Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB,

3. Bankguthaben gemé&R § 195 KAGB

§ 2 ANLAGEGRENZEN

1. Die Gesellschaft muss mindestens 80 % des investierten
Kapitals und darf bis zu 100 % des investierten Kapitals in
die unter § 1 Absatz 1 aufgezeigten Vermdégensgegenstande
investieren. Bis zu 20 % des investierten Kapitals konnen in
Geldmarktinstrumente und Bankguthaben nach § 1 Absét-

zen 2 und 3 gehalten werden.

2.Anlageziel des AlF ist der Erwerb des Flusskreuzfahrt-
schiffneubaus mit der Yard Number 189 der TeamCo Shipyard
BV (Niederlande) mit einer GroRe von 110 x 11,45 Metern
und dessen Betrieb auf der Grundlage eines Beférderungs-
vertrages oder die Vermietung auf der Grundlage eines
Bareboatchartervertrages oder eines sonstigen Vertrages.
Im Rahmen des Betriebes stehen bis zu 72 Gaste-Kabinen
mit insgesamt 144 Betten zur Verfigung.

3. Die Investition der Gesellschaft erfolgt ohne Einhaltung
des Grundsatzes der Risikomischung und unter Berlicksich-
tigung der Voraussetzungen des § 262 Absatz 2 KAGB in
einen Vermégensgegenstand im Sinne des § 1 Absatz 1.

§ 3 LEVERAGE UND BELASTUNGEN
1. Kreditaufnahmen sind bis zur Héhe von 60 % des Verkehrs-

wertes der in der Gesellschaft befindlichen Vermégensge-

genstande moglich, wenn die Bedingungen der Kreditauf-

nahme marktiblich sind.

2. Die Belastung von Vermégensgegenstéanden nach § 1
der Anlagebedingungen sowie die Abtretung und Belastung
von Forderungen auf Rechtverhaltnisse, die sich auf diese
Vermoégensgegenstande beziehen, sind bis zur Héhe von
60 % des Verkehrswertes der in der Gesellschaft befindlichen
Vermdgensgegenstande zuléssig, wenn dies mit einer ord-
nungsgemalen Wirtschaftsfiihrung vereinbar ist und die Ver-

wahrstelle zustimmt.

3. Die vorstehenden Grenzen fir die Kreditaufnahme und
die Belastung gelten nicht wéhrend der Dauer des erstma-
ligen Vertriebs der Gesellschaft, langstens jedoch fiir einen

Zeitraum von 18 Monaten ab Beginn des Vertriebs.

§ 4 DERIVATE
Geschéfte, die Derivate zum Gegenstand haben, diirfen nur
zur Absicherung der von der Gesellschaft gehaltenen Vermé-

gensgegenstande gegen einen Wertverlust getatigt werden.

ANTEILKLASSSEN

§ 5 ANTEILKLASSEN

Alle Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale; ver-
schiedene Anteilklassen gemalk § 149 Absatz 2 i.V.m. § 96
Absatz1 KAGB werden nicht gebildet.

AUSGABEBREIS UND KOSTEN

§ 6 AUSCABEPREIS, AUSCABEAUFSCHLAG,
INITIALKOSTEN

1. Ausgabepreis

Der Ausgabepreis fiir einen Anleger entspricht der Summe

aus seiner gezeichneten Kommanditeinlage in die Gesellschaft



und dem Ausgabeaufschlag. Die gezeichnete Kommandit-
einlage betragt fur jeden Anleger mindestens 20.000 Euro.
Héhere Summen miissen ohne Rest durch 1.000 teilbar sein.

2. Summe aus Ausgabeaufschlag und Initialkosten
Die Summe aus dem Ausgabeaufschlag und den wéahrend
der Beitrittsphase anfallenden Initialkosten betrédgt maxi-
mal 17,94 % des Ausgabepreises.

3. Ausgabeaufschlag
Der Ausgabeaufschlag betragt 5 % der Kommanditeinlage.

4. Initialkosten

Neben dem Ausgabeaufschlag werden der Gesellschaft in
der Beitrittsphase einmalige Kosten in Hohe von bis zu
14,27 % der Kommanditeinlage belastet (Initialkosten). Die
Initialkosten sind unmittelbar nach Einzahlung der Einlage
und Ablauf der Widerrufsfrist fallig.

5. Steuern

Die Betrage beriicksichtigen die aktuellen Steuersétze. Bei
einer Anderung der gesetzlichen Steuersitze werden die
genannten Bruttobetrage bzw. Prozentsatze entsprechend

angepasst.

§ 7 LAUFENDE KOSTEN

1. Summe aller laufenden Vergiitungen

Die Summe aller laufenden Vergtitungen an die AIF-KVG, an
Gesellschafter der AIF-KVG oder der Gesellschaft sowie an
Dritte gem&R den nachstehenden Absatze 2 und 3 kann jahr-
lich insgesamt bis zu 2,60 % der Bemessungsgrundlage im
jeweiligen Geschéftsjahr betragen, fiir den Zeitraum von der
Fondsauflage bis zum Ablauf des 31. Dezember 2016 min-
destens jedoch € 305.149. Daneben kénnen Transaktions-

vergltungen nach Absatz 6 berechnet werden.

2. Bemessungsgrundlage

Als Bemessungsgrundlage fiir die Berechnung der laufenden
Verglitungen gilt die Summe aus dem durchschnittlichen
Nettoinventarwert der Gesellschaft im jeweiligen Geschéfts-
jahr und den bis zum jeweiligen Berechnungsstichtag von
der Gesellschaft an die Anleger geleisteten Auszahlungen,
maximal aber 100 % des von den Anlegern eingezahlten

Kommanditkapitals.

Wird der Nettoinventarwert nur einmal jahrlich ermittelt, wird
fur die Berechnung des Durchschnitts der Wert am Anfang
und am Ende des Geschaftsjahres zugrunde gelegt.

3. Vergiitungen, die an die AIF-KVG und
bestimmte Gesellschafter zu zahlen sind
a.Die AIF-KVG erhélt fur die Verwaltung der Gesellschaft

eine jahrliche Vergiitung in Hohe von bis zu 2,34 % der Be-
messungsgrundlage, fiir den Zeitraum von der Fondsauflage
bis zum Ablauf des 31. Dezember 2016 mindestens jedoch
€ 275.250.

Die AIF-KVG ist berechtigt, auf die jahrliche Vergiitung quar-
talsweise anteilige Vorschisse auf Basis der jeweils aktuellen
Planzahlen zu erheben. Mégliche Uberzahlungen sind nach
Feststellung des tatséchlichen Nettoinventarwertes sowie

der tatsachlich geleisteten Auszahlungen auszugleichen.

b. Die personlich haftende Gesellschafterin der Gesellschaft
erhélt als Entgelt fur ihre Geschéftsfuhrungstatigkeit und
Haftungstibernahme eine jéhrliche Vergiitung in Hohe von
bis zu 0,26 % der Bemessungsgrundlage im jeweiligen Ge-
schéftsjahr, fir den Zeitraum von der Fondsauflage bis zum
Ablauf des 31. Dezember 2016 mindestens jedoch € 29.899.
Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschusse
auf Basis der jeweils aktuellen Planzahlen zu erheben. M6g-
liche Uberzahlungen sind nach Feststellung des tatséchli-
chen Nettoinventarwertes sowie der tatsachlich geleisteten

Auszahlungen auszugleichen.

4. Verwahrstellenverglitung

Die jahrliche Vergttung fiir die Verwahrstelle betragt 0,38 %
des durchschnittlichen Nettoinventarwertes der Gesellschaft
im jeweiligen Geschéftsjahr, mindestens jedoch € 20.825.
Die Verwahrstelle kann hierauf monatlich anteilige Vorschiisse

auf Basis der jeweils aktuellen Planzahlen erhalten.

5. Aufwendungen, die zu Lasten der

Gesellschaft gehen

Folgende Kosten einschliellich darauf ggf. entfallender Steu-
ern hat die Gesellschaft zu tragen:

a. Kosten fiir die externen Bewerter fiir die Bewertung der
Vermdégensgegenstande gemal §§ 261, 271 KAGB;

b. bankibliche Depotkosten aullerhalb der Verwahrstelle,
ggf. einschliellich der bankiiblichen Kosten fiir die Verwah-

rung ausléndischer Vermdgensgegenstande im Ausland;
c. Kosten fir Geldkonten und Zahlungsverkehr;

d. Aufwendungen fur die Beschaffung von Fremdkapital, ins-

besondere an Dritte gezahlte Zinsen;

e. fur die Verm&gensgegenstande entstehende Bewirtschaf-
tungskosten (Verwaltungs-, Instandhaltungs- und Betriebs-
kosten, die von Dritten in Rechnung gestellt werden);

f. Kosten fur die Prifung der Gesellschaft durch einen Ab-

schlussprifer;
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g. Von Dritten in Rechnung gestellte Kosten fiir die Geltend-
machung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen der Ge-
sellschaft sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft er-

hobenen Anspriichen;

h. Gebiihren und Kosten, die von staatlichen und anderen
offentlichen Stellen in Bezug auf die Gesellschaft erhoben

werden;

i. Ab Zulassung der Gesellschaft zum Vertrieb entstandene
Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf die
Gesellschaft und ihre Vermogensgegenstande (einschliel’-
lich steuerrechtlicher Bescheinigungen), die von externen

Rechts- oder Steuerberatern in Rechnung gestellt werden;

j. Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmach-

tigten, soweit diese gesetzlich erforderlich sind;
k. Steuern und Abgaben, die die Gesellschaft schuldet.

6. Transaktionsgebiihr sowie Transaktions-

und Investitionskosten

a. Die AIF-KVG kann fiir den Erwerb eines Vermdgensge-
genstandes nach § 1 Absatz 1 jeweils eine Transaktionsgebihr
in Hohe von bis zu 2,98 % des Kaufpreises erhalten. Werden
diese Vermdgensgegenstande verduRert, so erhélt die AlF-
KVG eine Transaktionsgebihr in Hohe von bis zu 0,48 % des
Verkaufspreises. Der Gesellschaft werden dartiber hinaus die
auf die Transaktion ggf. entfallenden Steuern und Gebihren

gesetzlich vorgeschriebener Stellen belastet.

Der Gesellschaft knnen die im Zusammenhang mit diesen
Transaktionen von Dritten beanspruchten Kosten unabhan-
gig vom tatsachlichen Zustandekommen des Geschéfts be-

lastet werden.

b. Der Gesellschaft werden die im Zusammenhang mit nicht
von Buchstabe a) erfassten Transaktionen —der Instandset-
zung, dem Umbau und der Belastung oder Vermietung/
Vercharterung des Vermégensgegenstandes —von Dritten
beanspruchten Kosten belastet. Diese Aufwendungen ein-
schlieRlich der in diesem Zusammenhang anfallenden Steu-
ern kénnen der Gesellschaft unabhéngig vom tatséachlichen

Zustandekommen des Geschafts belastet werden.

7. Sonstige vom Anleger zu entrichtende Kosten

a) Der Anleger hat im Falle einer Beendigung des Treuhand-
vertrages mit dem Treuhandkommanditisten und einer eige-
nen Eintragung als Kommanditist die ihm dadurch entste-
henden Notargebiihren und Registerkosten selbst zu tragen.
Zahlungsverpflichtungen gegentiber der AIF-KVG oder der
Gesellschaft entstehen ihm aus diesem Anlass nicht.

b) Bei vorzeitigem Ausscheiden aus der Gesellschaft oder
VerdulRerung eines Anteils auf dem Zweitmarkt kann die
AIF-KVG vom Anleger Erstattung fiir notwendige Auslagen
in nachgewiesener Hohe, jedoch nicht mehr als 1 % des

Anteilwertes verlangen.

8. Steuern

Die Betrage beriicksichtigen die aktuellen Steuersatze. Bei
einer Anderung der gesetzlichen Steuersitze werden die
genannten Bruttobetrage bzw. Prozentsatze entsprechend

angepasst.

ERTRAGSVERWENDUNG, GESCHAFTSJAHR,
DAUER UND BERICHTE

§ 8 AUSZAHLUNGEN

1. Die verfuigbare Liquiditat der Gesellschaft soll an die An-
leger ausgezahlt werden, soweit sie nicht nach Auffassung
der AIF-KVG als angemessene Liquiditatsreserve zur Sicher-
stellung einer ordnungsgeméRen Fortfiihrung der Geschéfte
der Gesellschaft bzw. zur Erfiillung von Zahlungsverbind-
lichkeiten oder zur Substanzerhaltung bei der Gesellschaft
benotigt wird. Die Hohe der Auszahlungen kann variieren.

Es kann zur Aussetzung der Auszahlungen kommen.

2. Die Ausschittung von VerduRerungsgewinnen ist vorge-
sehen, soweit sie nicht nach Auffassung der AIF-KVG als an-
gemessene Liquiditatsreserve zur Sicherstellung einer ord-
nungsgemalen Fortflihrung der Geschafte der Gesellschaft
bzw. zur Erfiillung von Zahlungsverbindlichkeiten oder zur
Substanzerhaltung bei der Gesellschaft benétigt wird. Die
Hohe der Auszahlungen kann variieren. Es kann zur Ausset-

zung der Auszahlungen kommen.

§ 9 GESCHAFTSJAHR UND BERICHTE

1. Das Geschéftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Januar
und endet am 31. Dezember. Das erste Geschéftsjahr ist ein
Rumpfgeschéftsjahr.

2. Die Gesellschaftist entsprechend dem Gesellschaftsver-
trag der Gesellschaft bis zum 31. Dezember 2026 befristet.
Sie wird nach Ablauf dieser Dauer aufgelost und abgewickelt
(liquidiert), es sei denn die Gesellschafter beschlieRen mit
einfacher Stimmenmehrheit etwas anderes. Die Dauer der

Gesellschaft kann maximal um fiinf Jahre verlangert werden.

Griinde fur die Verlangerung der Dauer kénnen darin be-
stehen, dass

m der Erstcharterer des Schiffes die mit ihm vereinbarte Kauf-
option fuir das Schiff zum Ende der Charterlaufzeit nicht aus-
Gibt und stattdessen mit ihm oder einer anderen Partei ein

Chartervertrag geschlossen wird;



m die Gesellschafter den bisherigen Geschaftsverlauf der Ge-
sellschaft als zufriedenstellend erachten und dies fiir die

Zukunft weiterhin annehmen;

m der An- und Verkaufsmarkt fiir den Vermdgensgegenstand
geméalk § 1 Absatz 1 und die daraus resultierenden Erwar-
tungen an die VerauBerungserlose aus dem Verkauf des
Schiffes nicht den Renditeerwartungen der Gesellschafter
entsprechen und/oder keine Kéufer fiir den Vermoégensge-
genstand gemal § 1 Absatz 1 gefunden werden kénnen;
oder

m dass fur die Dauer der Verlangerung der Gesellschaft eine
signifikante Wertsteigerung des Vermdgensgegenstands
gemalk § 1 Absatz 1 erwartet wird.

3.Im Rahmen der Liquidation der Gesellschaft werden die

laufenden Geschafte beendet, etwaige noch offene Forde-

rungen der Gesellschaft eingezogen, das tibrige Vermégen
in Geld umgesetzt und etwaige verbliebene Verbindlich-
keiten der Gesellschaft beglichen. Ein nach Abschluss der
Liquidation verbleibendes Vermégen der Gesellschaft wird
nach den Regeln des Gesellschaftsvertrages und den an-

wendbaren handelsrechtlichen Vorschriften verteilt.

4. Spéatestens sechs Monate nach Ablauf des Geschaftsjah-
res der Gesellschaft erstellt die Gesellschaft einen Jahres-
bericht gemalk § 158 KAGB in Verbindung mit § 135 KAGB,
auch in Verbindung mit § 101 Absatz 2 KAGB.

5. Der Jahresbericht ist bei den im Verkaufsprospekt und in
den wesentlichen Anlegerinformationen angegebenen
Stellen erhaltlich; er wird ferner im Bundesanzeiger bekannt

gemacht.
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Gesellschaftsvertrag

GESELLSCHAFTSVERTRAG

der

SECHSTE »RIVER CRUISER« GMBH & CO. GESCHLOSSENE INVESTMENT KG

Zwischen der

Verwaltung Sechste »River Cruiser« GmbH,

mit Sitz in Hamburg und der Geschéftsanschrift Ballindamm 8, 20095 Hamburg,

eingetragen im Handelsregister des Amtsgericht Hamburg unter HRB 135093

vertreten durch ihre Geschéftsfiihrer Holger Ebsen und Kai-Michael Pappert

—nachfolgend kurz auch »Komplementarin« genannt —

und der

PCE Anlegerverwaltung GmbH,

mit Sitz in Hamburg und der Geschéftsanschrift Ballindamm 8, 20095 Hamburg,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgericht Hamburg unter HRB 135135

vertreten durch ihre Geschéftsfiihrerin Melanie Luckau

—nachfolgend kurz auch »Treuhanderin« genannt —

wird folgender Gesellschaftsvertrag geschlossen:

PRAAMBEL

Die Sechste »River Cruiser« GmbH & Co. geschlossene In-
vestment KG (im Folgenden kurz auch »AlF« oder »Gesell-
schaft« genannt) hat mit der Monarch Waterways GmbH,
Basel, Schweiz (kurz »Monarch«) und der niederlandischen
Bauwerft einen Vertrag tiber den Erwerb des Eigentums an
dem Flusskreuzfahrtschiff Monarch Empress« (das »Schiff«),
abgeschlossen. Das Schiff soll vertraglich im Mérz 2016 von
der Bauwerft ibernommen werden. Fiir diese Investition soll
Eigenkapital tiber ein 6ffentliches Angebot nach dem Kapi-
talanlagegesetzbuch (KAGB) von interessierten Anlegern
am freien Kapitalmarkt eingeworben werden, die sich zu-
nachst Gber die Treuhénderin als Treugeber an der Gesell-

schaft beteiligen.

Dies vorausgeschickt, wird der Gesellschaftsvertrag der

Gesellschaft wie folgt gefasst:

§ 1 FIRMA UND SITZ DER GESELLSCHAFT

1. Die Firma der Gesellschaft lautet:

Sechste »River Cruiser« GmbH & Co. geschlossene Invest-
ment KG

2. Der Sitz der Gesellschaft ist Hamburg.

§ 2 GEGENSTAND DER GESELLSCHAFT,
ANLAGEBEDINGUNGEN, KAPITALVERWAL-
TUNGSGESELLSCHAFT, VERWAHRSTELLE

1. Die Gesellschaft ist ein geschlossener inlandischer Pu-
blikums-AlIF (alternativer Investmentfonds) i.S.d. § 1 KAGB.
Gegenstand des Unternehmens ist die Anlage und Verwal-
tung des eigenen Vermégens nach einer festgelegten Anla-
gestrategie zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage nach den
8§ 261 bis 272 KAGB zum Nutzen der Anleger. Das Unter-
nehmen betreibt den Erwerb, die Verwaltung, Vermietung,
Verpachtung und das VerduRern des Flusskreuzfahrtschiff-
neubaus mit der Yard Number 189 der TeamCo Shipyard BV
(Niederlande) mit einer Lange von 110 Metern und 72 Gaste-
kabinen mit insgesamt 144 Betten, der den Namen »Monarch
Empress« fuhren soll.

Die Gesellschaft darf alle Geschifte betreiben, die dem
Gesellschaftszweck unmittelbar oder mittelbar zu dienen
geeignet sind und Unternehmen und Beteiligungen an Un-
ternehmen erwerben, die in den oben aufgefihrten Ge-
schaftsfeldern tatig sind. Sie ist nicht berechtigt, Tatigkeiten
auszuiiben, die einer gesonderten Erlaubnis nach der Ge-
werbeordnung oder den §§ 1, 32 Kreditwesengesetz be-

durfen.



2. Zusatzlich zu diesem Gesellschaftsvertrag bestimmt sich
das Rechtsverhaltnis der Gesellschaft zu den Anlegern, die
der Gesellschaft beitreten, nach den Anlagebedingungen
der Gesellschaft, die nicht Bestandteil dieses Gesellschafts-
vertrages sind. Anderungen der Anlagebedingungen sind
nach § 10 Nr. 12 dieses Gesellschaftsvertrages zuléssig, sie
bedirfen ferner nach § 267 KAGB ggf. der Genehmigung
der BaFin.

3. Die Gesellschaft bestellt fiir die Anlage und die Verwal-
tung ihres Kommanditanlagevermdgens eine externe Kapi-
talverwaltungsgesellschaft (»\KVG«) gemalk § 17 Absatz 2
Nr. 1 KAGB.

4. Fir die Gesellschaft ist zusammen mit der KVG eine Ver-
wahrstelle gemal § 80 KAGB zu beauftragen.

5. Auf die Gesellschaft und das Rechtsverhéltnis der Gesell-
schafter zur Gesellschaft und untereinander finden vorran-
gig die zwingenden Bestimmungen des KAGB, die Anlage-
bedingungen, dieser Gesellschaftsvertrag sowie im Ubrigen
die fir Kommanditgesellschaften geltenden gesetzlichen

Vorschriften deutschen Rechts Anwendung.

§ 3 GESCHAFTSJAHR,
DAUER DER GESELLSCHAFT
1. Die Gesellschaft beginnt mit ihrer Eintragung in das Han-

delsregister.

2. Die Gesellschaft ist auf bestimmte Zeit geschlossen und
endet am 31. Dezember 2026, ohne dass es eines Auflo-
sungsbeschlusses bedarf. Sie tritt sodann in Liquidation.
Die Gesellschafter kénnen die Laufzeit der Gesellschaft
durch Beschluss mit der einfachen Mehrheit der abgege-
benen Stimmen verlangern, maximal jedoch um insgesamt

finf Jahre.

3. Der Beschluss Giber die Verlangerung der Festlaufzeit der
Gesellschaft ist nur zuldssig und wirksam, wenn die Verlén-
gerung der Gesellschaft begriindet werden kann. Griinde
fur die Verlangerung der Dauer der Gesellschaft kénnen
darin bestehen, dass

m der Erstcharterer des Schiffes die mit ihm vereinbarte Kauf-
option fur das Schiff zum Ende der Charterlaufzeit nicht aus-
ibt und stattdessen mit ihm oder einer anderen Partei ein

Chartervertrag geschlossen wird;

m die Gesellschafter den bisherigen Geschéftsverlauf der
Gesellschaft als zufriedenstellend erachten und dies fir die

Zukunft weiterhin annehmen;

] Gesellschaftsvertrag

m der An-und Verkaufsmarkt fiir das Schiff und die daraus
resultierenden Erwartungen an die Verdulberungserldse aus
dem Verkauf des Schiffes nicht den Ertragserwartungen der
Gesellschafter entsprechen und/oder keine Kaufer fiir das

Schiff gefunden werden kénnen; oder

m fur die Dauer der Verlangerung der Gesellschaft eine signi-

fikante Wertsteigerung des Schiffes erwartet wird.

4. Die ordentliche Kiindigung der Gesellschaft ist ausge-
schlossen.

5. Das Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr. Das erste Geschéfts-
jahr ist ein Rumpfgeschaftsjahr.

§ 4 GESELLSCHAFTER UND
KAPITALEINLAGEN

1. Personlich haftende Gesellschafterin ist die Verwaltung
Sechste »River Cruiser« GmbH, Hamburg. Ihr Stammkapital
betragt EUR 25.000,—. Die Komplementérin leistet keine Ein-

lage und ist am Vermogen der Gesellschaft nicht beteiligt.

2. Griindungskommanditistin ist die PCE Anlegerverwal-
tung GmbH mit einer Pflichteinlage von EUR 20.000,-. Die
Pflichteinlage ist auf Anforderung der Komplementérin zu

erbringen.

3. Weitere Kommanditistin wird die Monarch Waterways
GmbH, Basel, die hierzu eine Ubernahmeerklérung zeich-
net. lhre Pflichteinlage betragt EUR 10.000,-. Die Pflicht-
einlage der Monarch Waterways GmbH erh&ht sich mit
Wirkung zum 1. Mérz 2016, nicht jedoch vor der Ablieferung
des Schiffes, auf EUR 688.500,—. Die Pflichteinlage ist nach
Wirksamwerden auf Anforderung der Komplementarin zu

erbringen.

4. Die Treuhanderin ist berechtigt, das Kommanditkapital
durch Erhéhung ihrer Einlage und/oder die Aufnahme wei-
terer Treugeber/Kommanditisten um bis zu EUR 7.000.000,-
zu erhohen. Die Treuhédnderin ist weiter berechtigt, zur Ver-
besserung der Leverage zwischen Eigen- und Fremdkapital
der Gesellschaft durch Erkléarung gegentiber der Gesellschaft
das Kommanditkapital um weitere bis zu EUR 700.000,- zu
erhéhen. Das maximale Kommanditkapital der Gesellschaft
betragt damit EUR 8.408.500,—.

5. Die mittelbar tber die Treuhénderin der Gesellschaft bei-
tretenden Anleger (im Folgenden auch »Treugeber«) sind
nach SchlieRung des AIF und Erteilung einer Handelsregis-
tervollmacht nach § 5 Nr. 3 berechtigt, in die Stellung eines
unmittelbar beteiligten Kommanditisten zu wechseln. Die

dingliche Ubertragung der Beteiligung erfolgt in diesem Fall
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mit der Eintragung des Treugebers in das Handelsregister,
ohne dass es weiterer Rechtsakte bedarf. Weitere Einzel-
heiten regeln der Treuhand- und Servicevertrag sowie § 5

dieses Vertrages.

6. An der Gesellschaft knnen sich Anleger nach néherer MaRR-
gabe der nachfolgenden Regelungen —zunéchst als Treugeber

der Treuhédnderin — beteiligen:

a) An der Gesellschaft diirfen sich nur in Deutschland anséas-
sige und unbeschrankt steuerpflichtige natirliche Personen
als Anleger beteiligen. Fur diese Anleger missen gemaR
§ 262 Absatz 2 Nr. 2 KAGB jeweils die in § 1 Absatz 19 Nr. 33
Buchstabe a Doppelbuchstabe bb bis ee KAGB genannten
Voraussetzungen erfillt sein. Fur professionelle und semi-
professionelle Anleger sind die gesetzlichen Voraussetzungen
des § 1 Absatz 19 Nr. 32 bzw. 33 KAGB nachzuweisen.

b) Die Geschéftsfihrung ist dariiber hinaus berechtigt, im
Einzelfall nach ihrem Ermessen auch natiirliche Personen,
wenn diese im Ausland ansé&ssig und unbeschrankt steuer-
pflichtig sind, sowie juristische Personen, wenn diese aus-
schliellich in Deutschland anséssig und unbeschrankt steu-
erpflichtig sind als Anleger zuzulassen. Buchstabe a) Satz 2
und 3 gelten entsprechend.

c) Eine Beteiligung von Personengesellschaften, insbeson-
dere von Gesellschaften birgerlichen Rechts, Offenen
Handelsgesellschaften und Kommanditgesellschaften, ist
ausgeschlossen, mit Ausnahme von Gesellschaften der PCE-
Unternehmensgruppe.

d) Ausgeschlossen ist eine Beteiligung von Anlegern, welche
die US-amerikanische australische, japanische oder kanadi-
sche Staatsbiirgerschaft besitzen, einen Wohnsitz/Sitz oder
gewodhnlichen Aufenthalt in den USA, Australien, Japan oder
Kanada einschlieRlich der jeweiligen Hoheitsgebiete haben
oder Inhaber einer dauerhaften Aufenthalts- und Arbeits-
erlaubnis (Greencard) fur die USA oder Kanada sind. Dies
gilt entsprechend fiir Anleger, die die Beteiligung fur eine
Person oder Verm&gensmasse nach Satz 1 eingehen. Solche
Anleger kénnen die Beteiligung auch nicht von Dritten

erwerben.

e) Anleger sind verpflichtet, der Geschaftsfiihrung bzw. der
KVG unverziiglich jede nach dem Beitritt eintretende Ver-
anderung ihrer Anschrift, ihrer Anséssigkeit oder unbe-
schrankten Steuerplicht schriftlich mitzuteilen. Die KVG
kann weitere Pflichtangaben fiir die Anleger definieren,
wenn und soweit dies zur Erfiillung gesetzlicher Pflichten
der Gesellschaft, der KVG oder der Verwahrstelle erforder-
lich ist.

7. Gesellschaftskapital im Sinne der nachfolgenden Bestim-
mungen, insbesondere der Bestimmungen tiber die Beschluss-
fahigkeit und Gber Stimmenmehrheiten, ist das nominale
Kommanditkapital (ohne Agio), unabhéangig vom Stand der

Einzahlungen.

8. Die von den Kommanditisten bzw. Treugebern tibernom-
menen Einlagen sind Pflichteinlagen. Zusatzlich zu den Pflicht-
einlagen haben alle nach Nr. 6 beitretenden Kommanditisten
einen Ausgabeaufschlag (»Agio«) in Hohe von 5 % ihrer Kom-

manditeinlage zu zahlen.

9. Die im Handelsregister einzutragende Haftsumme betragt
jeweils 10 % der Pflichteinlage.

§ 5 BEITRITT ZUR GESELLSCHAFT,
KAPITALERHOHUNG

1. Die Kapitalerh6hung gemal § 4 Nr. 4 erfolgt nach An-
nahme der Beitrittserklarung des Anlegers mittelbar durch
Abschluss eines Treuhand- und Servicevertrags mit der Treu-
handerin und Ubernahme einer entsprechenden Beteili-

gung durch die Treuhanderin.

2. Treten Kommanditisten der Gesellschaft direkt bei, so ist
ihr Beitritt rechtlich aufschiebend auf ihre Eintragung als
Kommanditisten in das Handelsregister bedingt. Im Innen-
verhéltnis nehmen diese Kommanditisten am Ergebnis der
Gesellschaft auch hinsichtlich der Zeit zwischen der Annahme
ihrer Beitrittserkléarung und ihrer Eintragung in das Handels-
register teil. Kapitalerhéhungen der Treuhénderin werden
jedoch auch vor Eintragung der Erh6hung in das Handels-

register wirksam.

3. Direkt beitretende Kommanditisten und Treugeber der
Treuh&nderin, die ihre Beteiligung direkt tibernehmen wollen,
sind verpflichtet, der Treuhanderin auf eigene Kosten eine
unwiderrufliche, umfassende, tiber den Tod hinaus wirk-
same, notariell beglaubigte Registervollmacht unter Befrei-
ung von den Beschrankungen des § 181 BGB gegentiber dem
Handelsregister zu erteilen, die zu allen Anmeldungen be-

rechtigt, insbesondere

m Eintritt und Ausscheiden von Kommanditisten, auch des
Vollmachtgebers;

m Eintritt und Ausscheiden von persénlich haftenden Ge-
sellschaftern;

m Anderung der Beteiligungsverhaltnisse, des Kapitals und
der Ergebnisverteilung der Gesellschaft;

m Anderung von Firma, Sitz und Zweck der Gesellschaft;
m allen Umwandlungsvorgéngen (einschlieBlich Verschmel-
zungen, Formwechsel, Spaltung, Aufgliederung);

m Liquidation, Beendigung und Léschung der Gesellschaft.



4. Die Komplementarin ist berechtigt und von den anderen
Gesellschaftern erméachtigt, Kommanditisten direkt aufzu-
nehmen, wenn dies in Vollzug einer Platzierungsgarantie

erfolgt.

5. Die mittelbar Giber die Treuhanderin beteiligten Anleger
haben nach § 152 Absatz 1 Satz 3 KAGB im Innenverhéltnis
der Gesellschaft und der Gesellschafter untereinander die

gleiche Rechtsstellung wie ein Kommanditist.

§ 6 EINZAHLUNG DER EINLAGEN

1. Der Betrag der Barpflichteinlage, die die Anleger in der Bei-
trittserkldrung tibernehmen, muss mindestens EUR 20.000,-
(»Mindestbeteiligung«) betragen. Hohere Pflichteinlagen
mussen durch 1.000 ohne Rest teilbar sein. Sacheinlagen sind

ausgeschlossen.

2. Neben der Gibernommenen Einlageverpflichtung ver-
pflichten sich die Anleger zur Zahlung eines Agios in Héhe

von 5 % der tbernommenen Pflichteinlage.

3. Treugeber leisten ihre Einlage gemalR Beitrittserklarung
und nach Aufforderung durch die Treuhanderin. Die Verwen-
dung der Einlagen richtet sich nach den Bestimmungen der
Anlagebedingungen. Die Treuhanderin ist zur Einzahlung nur
verpflichtet, wenn und soweit sie ihrerseits Zahlungen von
ihren Treugebern erhalten hat. Sie ist berechtigt, ihre Einlage-
und Agioverpflichtung zu erfiillen, indem sie ihre Zahlungs-
anspriiche gegen Treugeber mit schuldbefreiender Wirkung
an Erfullung statt an die Gesellschaft abtritt. Alternativ ist
die Treuhanderin berechtigt, ausstehende Einlagen im eige-

nen Namen geltend zu machen und einzuklagen.

4. Ausstehende Einlagen sind ab Falligkeit mit dem gesetz-
lichen Verzugszins gemaR § 288 BGB, mithin 5 % p.a. liber
dem Basiszins nach § 247 BGB zu verzinsen. Die Treuhan-
derin ist zu Zinszahlungen nur insoweit verpflichtet, als
sie ihrerseits entsprechende Zahlungen von ihren sdumigen
Treugebern erhalt. Zinsbetrage unter EUR 25,—werden nicht

erhoben.

5. Kommt ein Treugeber gegentiber der Treuhdnderin seiner
Einzahlungsverpflichtung trotz Mahnung und Nachfristset-
zung nicht oder nicht in voller Hohe nach, so ist die Treuhan-
derin berechtigt, den Treugeber gegen Abfindung oder gegen
Riickzahlung der geleisteten Zahlungen aus der Komman-
ditgesellschaft auszuschlieBen und hinsichtlich der fiir den
ausgeschiedenen Treugeber ibernommenen (Teil-) Beteili-
gung neue Kommanditisten/Treugeber aufzunehmen. Sie kann
die Beteiligung auch unter Beachtung der Mindestbeteili-
gung herabsetzen. Die Treuhanderin ist hierzu von den Ge-

sellschaftern ausdriicklich und unwiderruflich ermachtigt.
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6. Der ausscheidende Treugeber tragt die im Zusammenhang
mit seinem Ausscheiden entstehenden Kosten. Die Berech-
nung von Verzugszinsen gemal Nr. 4 bleibt davon unbe-
rihrt. Die Treuhdnderin ist zur Verrechnung mit etwaigen
Ruckzahlungsanspriichen berechtigt, diese werden nicht ver-
zinst. Weitere Anspriiche des ausscheidenden Treugebers
bestehen nicht.

7. Gerat ein Kommanditist mit der Einzahlung seiner Einlage
in Verzug, so gelten die Regelungen der vorangehenden

Nrn. 2 bis 6 entsprechend.

8. Endet das Treuhandverhaltnis zur Treuhanderin, gleich aus
welchem Rechtsgrund, mit einem oder mehreren Treugebern,
so ist die Treuhanderin berechtigt, ihre Kommanditeinlage
in Hohe des Nennbetrages der Beteiligung des jeweiligen

Treugebers herabzusetzen.

§ 7 VERTRETUNG, GESCHAFTSFUHRUNG
UND BEFREIUNG VOM WETTBEWERBS-
VERBOT

1. Die Geschéftsfiihrung der Gesellschaft erfolgt durch die
personlich haftende Gesellschafterin. Die personlich haftende
Gesellschafterin ist allein vertretungsberechtigt. Sie und
die Mitglieder der Geschaftsfiihrung sind von den Beschréan-
kungen des § 181 BGB befreit. Die Geschéftsfihrung um-
fasst die Vornahme aller zum Geschaftsbetrieb der Gesell-
schaft gehdrenden Aufgaben, soweit diese nicht gem. § 8 auf

die KVG Ubertragen worden sind.

2. Die personlich haftende Gesellschafterin muss Gber min-
destens zwei Geschéftsfiihrer verfligen, die den Anforderun-
gen des § 153 Absatz 2 KAGB entsprechen. Die Geschéfts-
fuhrung ist verpflichtet,

a) bei der Ausiibung ihrer Tatigkeit im ausschlieBlichen Inte-
resse der Gesellschafter der Gesellschaft und der Integritat

des Marktes zu handeln,

b) Ihre Tatigkeit mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt
und Gewissenhaftigkeit im besten Interesse des von ihr ver-

walteten Vermdgens auszuliben,

c) sich um die Vermeidung von Interessenkonflikten zu be-
muhen und, wenn sich diese nicht vermeiden lassen, daftir
zu sorgen, dass unvermeidbare Konflikte unter der gebote-
nen Wahrung der Interessen der Gesellschafter der Gesell-

schaft gel6st werden und

d) hierbei die gesetzlichen Vorschriften und die Bestimmun-

gen dieses Gesellschaftsvertrages zu beachten.
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3. Die Geschaftsfihrung ist berechtigt, Dritte mit der Wahr-
nehmung von Geschéftsfiihrungsaufgaben zu beauftragen
und diesen Dritten entsprechende Vollmachten oder Pro-

kura zu erteilen.

4. Die Gesellschafter der Kommanditgesellschaft, die per-
sonlich haftende Gesellschafterin sowie deren Gesellschafter

unterliegen keinem Wettbewerbsverbot.

§ 8 BESTELLUNG KAPITALVERWALTUNGS-
GESELLSCHAFT

1. Die Geschéftsfihrung ist berechtigt und verpflichtet, im
Namen und fir Rechnung der Gesellschaft eine KVG zu be-
stellen und einen entsprechenden Verwaltungsvertrag ab-
zuschlieRen. Der KVG obliegt insbesondere die Anlage und
Verwaltung des Kommanditanlagevermdégens nach § 154
Absatz 1 KAGB. Sie ist im gesetzlichen Rahmen berechtigt,
Dritte mit Aufgaben zu beauftragen oder Aufgaben auf
Auslagerungsunternehmen zu tibertragen, die sie im Rahmen
des Verwaltungsvertrags ibernommen hat. Die KVG ist mit
Abschluss des Verwaltungsvertrages berechtigt, die Gesell-
schaft unter der Befreiung von den Beschrédnkungen des
§ 181 BGB zu vertreten. Die Kiindigung des Verwaltungs-
vertrages und ggf. die Bestellung einer anderen KVG bedarf
der Zustimmung der Gesellschafter.

2. Soweit die KVG die Treuhdnderin mit Aufgaben der Anle-
gerbetreuung betraut, ist die Treuhdnderin erméchtigt und
bevollmachtigt, Erkldrungen innerhalb dieses Geschafts-
bereiches fuir die KVG und die Gesellschaft abzugeben und
entgegenzunehmen. Sie und ihre Organe sind von den ein-

schrankenden Bestimmungen des § 181 BGB befreit.

3. Sollte die Gesellschaft oder die KVG den Verwaltungs-
vertrag kiindigen oder die KVG aus anderen Griinden nicht
mehrin der Lage sein, das Kommanditanlagevermdégen der
Gesellschaft zu verwalten, wird die Gesellschaft auf einer
Gesellschafterversammlung beschlieRen, ob eine neue ex-
terne KVG benannt wird, die Gesellschaft liquidiert wird
oder die Gesellschaft in eine intern verwaltete Investment-
kommanditgesellschaft umgewandelt wird. Die Umwand-

lung bedarf der Zustimmung der BaFin.

4. Der bestellten KVG obliegt es, im Namen und fiir Rech-
nung der Gesellschaft eine Verwahrstelle im Sinne des § 80
KAGB zu bestellen.

§ 9 BESONDERE VERGUTUNGEN

1. Der personlich haftenden Gesellschafterin steht als Aus-
gleich fiir die Ubernahme der persénlichen Haftung und
der gesetzlichen Geschéftsfiihrung der Gesellschaft ab dem
Jahr 2015 eine jéhrliche Verglitung von EUR 12.500,- zu.

Ab dem 1.Januar 2016 erhéht sich die Vergtitung um jeweils
jahrlich 1 % der Vorjahresvergiitung.

2. Die Geschéftsfuhrung ist berechtigt, fir die nachstehend
genannten Geschaftsbesorgungen mit Gesellschaftern oder
mit Gesellschaftern verbundenen Unternehmen die nach-
stehend genannten Vergiitungen zu vereinbaren. Die Ge-
schaftsbesorgungen werden direkt gegentiber der Gesell-
schaft oder fir die Gesellschaft gegentiber der KVG erbracht.

a) Die Treuhanderin Gibernimmt gegentiber der KVG verschie-
dene Verwaltungsaufgaben zur Betreuung der Anleger, die
in einem gesondert abgeschlossenen Servicevertrag naher
geregelt sind. Hierfir erhalt sie ab dem Jahr 2015 jahrlich
eine Vergiitung in Héhe von 0,35 % bezogen auf das jeweils
zum 31. Dezember vorhandene, nominelle Kommanditka-
pital der Gesellschaft. Ab dem 1. Januar 2016 erhoht sich die
Verglitung um jeweils jahrlich 1 % der Vorjahresvergiitung.

b) Fur die Vermittlung des einzuwerbenden Kommandit-
kapitals erhalt die PCE Capital Advice GmbH & Co. KG von
der Gesellschaft auf der Grundlage einer gesonderten Ver-
einbarung eine Vergiitung von 6,5 % auf das gezeichnete
Kommanditkapital gem. § 4 Nr. 4 sowie das gem. § 6 Nr. 2 zu
zahlende Agio i.H.v. 5 % auf das gezeichnete Kommandit-
kapital gem. § 4 Nr. 4. Fuir den Fall, dass von der Gesellschaft
neben der PCE Capital Advice GmbH & Co. KG weitere Ver-
mittler mit der Vermittlung des Kommanditkapitals beauf-
tragt werden, reduziert sich die Vergiitung der PCE Capital
Advice GmbH & Co. KG um die an diese Vermittler gezahlte
Vergtitung.

c) Die PCE Capital Advice GmbH & Co. KG erhalt auf der
Grundlage einer gesonderten Vereinbarung fir ihre Leistun-
gen zur Aufbereitung der betriebswirtschaftlichen Grund-
lagen eine Vergltung in Hohe von 1,8 % auf das Kommandit-
kapital gem. § 4 Nr. 4.

d) Fur ihre Leistungen zur Vermittlung des Projektes erhélt
die PCE Capital Advice GmbH & Co. KG auf der Grundlage
einer separaten Vereinbarung eine einmalige Verglitung in
Hohe von 1,75 % des Baupreises.

e) Die FleetPro River Ltd. erhalt fur ihre Leistungen zur Ver-
mittlung des Projektes eine einmalige Vergiitung in Hohe

von 0,75 % des Baupreises.

f) Die PCE Fondsmanagement GmbH erhalt fir das Fonds-
management eine jahrliche Vergtitung in Héhe von EUR
35.800,—. Ab dem 1. Januar 2016 erhéht sich diese Vergii-
tung um jeweils jahrlich 1 % der Vorjahresvergiitung. Als Aus-

gleich fir den erhéhten Aufwand im Zusammenhang mit



dem Verkauf des Schiffes erhalt die PCE Fondsmanagement
GmbH bei Verkauf des Schiffes eine Vergiitung in Héhe von
0,4 % des Verkaufspreises.

g) Die Erste Ballindamm Beteiligungs GmbH erhélt von der
Gesellschaft geméalk einer gesonderten Vereinbarung fir die
Sicherstellung der Erwerbsfinanzierung und die Schlie-
Bungsgarantie eine einmalige Vergiitung in Hohe von 3,5 %

auf die garantierte Zeichnungssumme von EUR 2,965 Mio.

h) Des Weiteren erhélt die Erste Ballindamm Beteiligungs
GmbH von der Gesellschaft fiir die Zurverfligungstellung
von Kapital eine laufende Vergiitung von 2,5 % p.a. auf EUR
2,965 Mio. fuir den Zeitraum ab 1. Mé&rz 2015 bis zum Ablauf
von 18 Monaten nach dem Tag, an dem die BaFin der Gesell-
schaft die Vertriebszulassung erteilt hat. Zusatzlich erhalt die
Erste Ballindamm Beteiligungs GmbH spatestens ab dem
1. Marz 2015 eine laufende Vergiitung von 6 % p.a. auf die
zur Verfiigung gestellte Liquiditat von bis zu EUR 2,6 Mio.

abzuglich zurtickgefihrter Betréage.

3. Die Verglitungen gemaR Nrn. 1 bis 2 sind als Aufwand
der Gesellschaft zu behandeln. Sie verstehen sich zuztiglich

etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer.

§ 10 GESELLSCHAFTERVERSAMMLUNG,
BESCHLUSSFASSUNGEN

1. Innerhalb von zehn Monaten nach Ende des ersten Ge-
schéftsjahres, friihestens aber nach SchlieBung des Beteili-
gungsangebotes, soll die erste Gesellschafterversammlung
stattfinden.

2. Ordentliche Gesellschafterversammlungen finden einmal
jéhrlich innerhalb von zehn Monaten nach Ablauf des Ge-
schéftsjahres statt. Auerordentliche Gesellschafterver-
sammlungen sind von der Geschaftsfiihrung einzuberufen,
wenn es das dringende Interesse der Gesellschaft erfordert.
Die Geschéftsfuhrung ist zur Einberufung einer auRerordent-
lichen Gesellschafterversammlung auch dann verpflichtet,
wenn die KVG oder Kommanditisten, die zusammen min-
destens 10 % des Kommanditkapitals auf sich vereinigen,
dies in Textform unter Ubersendung einer Tagesordnung und

einer Begriindung verlangen.

3. Die ordentliche und die auRerordentliche Gesellschafter-
versammlung sind durch die Geschéftsfihrung unter Mit-
teilung der Tagesordnung und der vollstandigen Beschluss-
gegenstande in Textform, spatestens drei Wochen vor dem
Versammlungstag, einzuberufen. In Fallen besonderer
Dringlichkeit, kann die Einladungsfrist auf mindestens eine
Woche verkirzt werden. Die Einladung ist an die der Gesell-

schaft zuletzt in Textform bekannt gegebene Anschrift bzw.
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Korrespondenzadresse des jeweiligen Kommanditisten/
Treugebers zu senden. MaRgeblich ist das Absendedatum
bzw. das Datum des Poststempels. Geht die Einladung einem
Gesellschafter auf Grund von Umstanden, die dieser zu ver-
treten hat, nicht zu, so kann er sich hierauf gegentber der
Gesellschaft nicht berufen. Ist der Aufenthalt eines Gesell-
schafters bei der Gesellschaft unbekannt, so ruht sein
Stimmrecht. Dies gilt entsprechend, wenn Zustellungen an
diesen Gesellschafter aus anderen in seiner Person liegen-

den Griinden nicht erfolgen kénnen.

4. Anderungswiinsche zur Tagesordnung sind der Geschifts-
fihrung innerhalb von zehn Kalendertagen nach dem Datum
des Poststempels oder der Absendung der Einladung zur

Gesellschafterversammlung anzumelden.

5. Die Treugeber sind berechtigt, an Gesellschafterver-
sammlungen personlich teilzunehmen und das ihnen von
der Treuhénderin in Ansehung ihrer mittelbaren Beteiligung
Uberlassene Stimmrecht auszuliben. Die Treugeber/Kom-
manditisten kénnen sich in der Gesellschafterversammlung
durch einen anderen Gesellschafter, einen kiinftigen Gesell-
schafter, der ihren Anteil gekauft, aber noch nicht tibertragen
bekommen hat, Ehegatten, eingetragene Lebenspartner,
in gerader Linie Verwandte, einen Testamentsvollstrecker,
eine zur Berufsverschwiegenheit verpflichtete Person oder
denjenigen Vertriebsbeauftragten vertreten lassen, der die
Beteiligung dem Gesellschafter vermittelt hat. Der Bevoll-
machtigte hat sich durch eine schriftliche Vollmacht aus-

zuweisen.

6. Soweit Treugeber/Kommanditisten ihnen zustehende
Rechte, insbesondere das Stimmrecht, nicht selbst oder
durch eine andere Person wahrnehmen, die sie gemalk § 10
Nr. 5 beauftragt und bevollmachtigt haben, wird die Treu-
handerin die Gesellschafterrechte nach Malkgabe des Treu-
hand- und Servicevertrags austiben. Die Treuhdnderin wird
sich jedoch der Austibung des Stimmrechts fiir den Treu-
geber enthalten, wenn ihm keine Weisung des Treugebers

vorliegt.

7. Die Gesellschafterversammlung wird von einem Ge-
schaftsfihrer der Komplementarin geleitet. Dieser kann
den Vorsitz auf einen Dritten tibertragen. Die KVG und die
Verwabhrstelle sind berechtigt, an Gesellschafterversamm-
lungen teilzunehmen und zu Beschlussthemen Stellung zu

nehmen.

8. Uber die Gesellschafterversammlung ist ein schriftliches
Protokoll zu fihren, das von einem Protokollfiihrer und dem
Versammlungsleiter zu unterzeichnen ist. Der Protokollfiih-

rer wird vom Versammlungsleiter bestimmt. Ein Ergebnis-
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protokollist ausreichend. Eine Kopie des Protokolls ist allen
Gesellschaftern zu tibersenden. Es gilt als genehmigt, wenn
innerhalb von vier Wochen nach Aufgabe des Protokolls zur
Post oder dem elektronischen Versand kein Widerspruch
in Textform eingegangen ist. Uber den Widerspruch entschei-

det die nachste Gesellschafterversammlung.

9. Die Gesellschafterversammlung hat, soweit ihr nicht durch
Gesetz, Gesellschaftsvertrag oder Gesellschafterbeschluss
sonstige Gegenstande zur Beschlussfassung tiberwiesen sind,

zu beschliellen tber:

a) Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin
b) Feststellung des gepriiften und testierten Jahresabschlusses;
c) Wahl des Abschlusspriifers, wobei die KVG ein Vorschlags-
recht hat, fiir 2015 wird der Abschlusspriifer von der KVG
bestimmt;

d) Genehmigung des Jahresberichts;

e) Verwendung des Jahresergebnisses und Auszahlungen
von Liquiditatsiiberschissen;

f) Kindigung und Neuabschluss des Verwaltungsvertrages
mit einer KVG;

g) Kiindigung und Neuabschluss des Vertrages mit einer
Verwahrstelle;

h) Anderung der Anlagebedingungen;

i) Malknahmen, mit denen Rechte gegeniiber der KVG oder
gegeniiber der Verwahrstelle geltend gemacht werden;

i) Anderung des Gesellschaftsvertrages einschlieRlich der
Anderung der Rechtsform, sowie Kapitalmalknahmen;

k) Verlangerung oder Verkirzung der Laufzeit der Gesell-
schaft in Abweichung von der Festlaufzeit;

l) Beendigung und Auflésung der Gesellschaft in Abweichung
von der Festlaufzeit;

m) Verkauf des Schiffes.

10. Die Gesellschafterversammlung ist nur beschlussfahig,
wenn mehr als 30 % des Gesellschaftskapitals anwesend oder
vertreten sind. Im Falle der Beschlussunféhigkeit ist eine
zweite Versammlung mit dreiwdchiger Ladungsfrist unter
Einhaltung der im Gesellschaftsvertrag vorgeschriebenen
Form mit derselben Tagesordnung einzuberufen. Diese zweite
Versammlung ist sodann ohne Riicksicht auf die Hohe des
vertretenen Kapitals beschlussfahig. Hierauf ist in der Ladung

besonders hinzuweisen.

11. Vorbehaltlich der Bestimmungen gem. Nr. 12 und Nr. 13
fasst die Gesellschaft ihre Beschlisse mit der einfachen Mehr-
heit der abgegebenen Stimmen. Enthaltungen und ungtiltige
Stimmen werden als nicht abgegebene Stimme gewertet.

12. Eine Anderung der Anlagebedingungen, die mit den bis-

herigen Anlagegrundsatzen des AIF nicht vereinbar ist oder

zu einer Anderung der Kosten oder der wesentlichen Anle-
gerrechte fuhrt, ist nur mit Zustimmung einer qualifizierten
Mehrheit von Anlegern, die mindestens zwei Drittel des
Zeichnungskapitals auf sich vereinigen, méglich. Im Ubrigen
wird auf § 267 Absatz 3 KAGB verwiesen.

13. Beschliisse iiber Anderung des Gesellschaftsvertrages
sowie nach Nr. 9 f, g und i sowie | bis m bediirfen einer Mehr-

heit von 75 % der abgegebenen Stimmen.

14. Gesellschafterbeschliisse/Gesellschafterversammlungen
kénnen auch im schriftlichen Verfahren durch Abstimmung
in Textform durchgefiihrt werden, wenn nicht Gesellschafter,
die mindestens 10 % des stimmberechtigten Kapitals der
Gesellschaft halten, sich in Textform gegen das schriftliche
Verfahren aussprechen. Im Falle der schriftlichen Abstim-
mung hat die Geschéftsfiihrung die Gesellschafter in Text-
form unter Mitteilung des Abstimmungsgegenstandes zur
Abstimmung aufzufordern. Die Stimmabgabe der Gesell-
schafter muss auf dem hierfiir vorgesehenen Abstimmungs-
bogen erfolgen und innerhalb von drei Wochen nach dem
Tag der Absendung der Aufforderung zur Abstimmung bei
der Geschéftsfiihrung eingegangen sein. In besonders zu
begriindenden Eilféllen kann die Frist nach Satz 3 auf zehn
Tage verkurzt werden. Stimmenthaltungen und verspatete
oder aus anderen Griinden unglltige Stimmen gelten als
nicht abgegeben Die Ergebnisse einer schriftlichen Abstim-
mung werden in einem Protokoll festgehalten und den Ge-
sellschaftern durch Ubersendung einer Kopie des Protokolls

in Textform mitgeteilt.

15.)Je EUR 1 der gezeichneten Einlagen gewéhrt eine Stimme.
Die Treuhanderin ist berechtigt, ihr Stimmrecht je nach
Weisung ihrer Treugeber auch unterschiedlich auszutiben
(gespaltenes Stimmrecht). In der Griindungsphase bis zum
Abschluss der Einwerbung von Kommanditkapital ist die
Treuhanderin in Hohe des zum Zeitpunkt der Gesellschaf-
terversammlung tatsachlich gezeichneten, von ihm vertre-

tenen Kapitals stimmberechtigt.

16. Die gesetzlich, vertraglich oder aufgrund der Rechts-
auffassung der Aufsichtsbehérde bestehenden Befugnisse
der KVG zur Geschaftsfiihrung der Gesellschaft bleiben un-
bertihrt. Sie kann in Wahrnehmung dieser Befugnisse auch
ohne Gesellschafterbeschluss entscheiden oder von einem

Beschluss der Gesellschafter abweichen.

§ 11 ERGEBNISVERTEILUNG,
AUSZAHLUNGEN

1. Gewinn und Verlust sowie die steuerlichen Ergebnisse
werden, soweit sich nicht aus den nachfolgenden Nr. 2 bis 4

Abweichungen ergeben, auf alle Kommanditisten/ Treugeber



im Verhaltnis der tbernommenen Pflichteinlagen zum Ende

des jeweiligen Geschéftsjahres verteilt.

2. Abweichend von der Regelung in Nr. 1 wird das Ergebnis
des Geschaftsjahrs 2015 auf alle Kommanditisten/Treugeber,
die zum Schluss des Geschéftsjahres an der Gesellschaft
unmittelbar oder mittelbar beteiligt sind, unabhangig vom
Zeitpunkt ihres Beitritts zur Gesellschaft so verteilt, dass im
Verhéltnis der gezeichneten Pflichteinlagen relativer Gleich-
stand auf den Ergebnissonderkonten der Gesellschafter bis
zum 31. Dezember 2015 erreicht wird. Sollte bis zum 31. De-
zember 2015 kein relativer Gleichstand der Ergebnissonder-
konten aller Kommanditisten/Treugeber erreicht werden,
istin den Folgejahren entsprechend zu verfahren, bis der

Gleichstand erreicht ist.

3. An den Auszahlungen von Liquiditatstiberschiissen sind
alle Kommanditisten/ Treugeber im Verhaltnis der gezeich-
neten Pflichteinlagen zu beteiligen. Abweichend hiervon
haben Kommanditisten/Treugeber, die der Gesellschaft vor
Ablieferung des Schiffes beigetreten sind, einen Anspruch
auf eine Sonderauszahlung in Hohe von 5 % p.a., bezogen
auf die von ihnen jeweils ibernommene Pflichteinlage fiir
den Zeitraum vom Datum der Valutierung auf dem Konto der
Gesellschaft bis zum Tag, der der Ablieferung des Schiffes
vorangeht. Der Betrag nach Satz 2 wird nach Ablieferung
des Schiffes geleistet.

4.Nach Gleichstellung der Ergebnissonderkonten aller Kom-
manditisten und Treugeber gem. Nr. 2 ist denjenigen Kom-
manditisten bzw. Treugebern, die nach Nr. 3 eine Sonder-
auszahlung erhalten haben, ein Betrag in Hohe des insoweit
gegeniiber anderen Kommanditisten/Treugebern erhaltenen
Mehrbetrages als einmaliger Gewinnvorab zuzuweisen, so-
fern und soweit in dem betreffenden Geschéftsjahr ein Jahres-
Uberschuss in entsprechender Hohe vorhanden ist. Sofern
und soweit in dem betreffenden Geschéftsjahr ein Jahrestiber-
schuss in entsprechender Hohe nicht erwirtschaftet wurde,
ist der Anspruch vorzutragen und Gewinnvorab aus dem Jah-

resliberschuss der folgenden Geschéftsjahre zuzuweisen.

5. Die KVG entscheidet tiber die Auszahlung von laufenden
Liquiditatsuberschissen an die Gesellschafter nach MaR-
gabe der Anlagebedingungen. Auszahlungen durrfen nur dann
vorgenommen werden, soweit die entsprechenden liquiden
Mittel der Gesellschaft nicht als angemessene Liquiditats-
reserve zur Sicherstellung einer ordnungsgemélen Fort-
fuhrung der Geschafte der Gesellschaft bzw. zur Erfiillung
von Zahlungsverbindlichkeiten oder zur Substanzerhaltung
bei der Gesellschaft benétigt wird. Die im Verkaufsprospekt
prognostizierten Auszahlungen sowie die Sonderauszahlung

fur Zeichner, die bereits vor Ablieferung des Schiffes ihre Ein-
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lage erbracht haben, kénnen ohne Beschluss der Gesell-

schafter erfolgen.

6. Die Auszahlung von VerauRerungserldsen ist vorgesehen,
soweit sie nicht nach Auffassung der KVG als angemessene
Liquiditatsreserve zur Sicherstellung einer ordnungsgema-
RBen Fortfithrung der Geschéfte der Gesellschaft bzw. zur
Erfullung von Zahlungsverbindlichkeiten, insbesondere den
Liquidationskosten, oder zur Substanzerhaltung bei der
Gesellschaft benétigt wird. Fiir die Auszahlung und Vertei-
lung des Liquidationserldses gilt § 18 dieses Vertrags.

7. Auszahlungen und Entnahmen, die handelsbilanziell eine
Rickgewahr der im Handelsregister eingetragenen Haft-
summe darstellen und damit eine Wiederaufleben der gesetz-
lichen Kommanditistenhaftung begriinden kénnen, duirfen

nicht erfolgen.

Sie sind abweichend von Satz 1 nur dann zul&ssig, wenn sie
mit Zustimmung der jeweiligen Kommanditisten erfolgen.
Sie sind ferner nur dann zulassig, wenn die Kommanditisten
vorher auf das Wiederaufleben der Haftung ausdriicklich
hingewiesen worden sind. Bei Treugebern der Treuhanderin
ist zusatzlich die Zustimmung der Treuhanderin erforder-
lich, die zu erteilen ist, wenn die Auszahlung in der Liquida-
tion der Gesellschaft erfolgt.

8. Anrechenbare Kapitalertragsteuer und der Solidaritats-
zuschlag hierauf gelten als Auszahlung und sind auf die Aus-

zahlungen der Gesellschaft anrechenbar.

§ 12 JAHRESBERICHT
1. Fur die Gesellschaft ist nach § 158 KAGB in Verbindung
mit § 135 KAGB ein Jahresbericht innerhalb von sechs Mona-

ten nach Ende des Geschéftsjahres zu erstellen.

2. Der Jahresabschluss und der Lagebericht der Gesellschaft
sind durch einen Abschlussprifer gemaR § 159 KAGB in
Verbindung mit § 136 KAGB zu prifen. Der Jahresbericht
ist offenzulegen und spatestens mit der Einladung zur Ge-
sellschafterversammlung oder zur schriftlichen Beschluss-

fassung den Gesellschaftern zur Verfligung zu stellen.

3. Bei abweichenden Veranlagungen bzw. spateren Ande-
rungen infolge von Betriebspriifungen ist der Jahresabschluss,
der auf die Bestandskraft des Steuerbescheides folgt, unter
Beriicksichtigung der finanzamtlichen Festsetzung aufzu-

stellen.

4. Die Kommanditisten sind gegebenenfalls verpflichtet,
Sonderbetriebseinnahmen oder Sonderbetriebsausgaben

unaufgefordert bis zum 31. Marz des Folgejahres mit voll-
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standigen Belegen bei der Gesellschaft einzureichen. Son-
derbetriebskosten, die nach diesem Termin eingereicht
werden, werden nur dann beriicksichtigt, wenn der Komman-
ditist die entstehenden Mehrkosten tragt. Diese Regelung

gilt entsprechend fiir die Treugeber der Treuhanderin.

§ 13 KONTEN DER GESELLSCHAFTER
Fur jeden Gesellschafter werden neben einem festen Kapi-
talkonto ein Ergebnissonderkonto sowie ein Entnahmekonto

gefihrt.

1. Auf dem festen Kapitalkonto (Kapitalkonto I) werden die
tibernommenen Pflichteinlagen gebucht. Das Kapitalkonto
ist fest und unverénderlich. Es ist maRgebend fiir das Stimm-
recht in der Gesellschafterversammlung, fur die Ergebnis-
verteilung sowie die Berechnung des Anspruchs auf das Aus-

einandersetzungsguthaben.

2. Auf dem Ergebnissonderkonto (Kapitalkonto Il) werden
Verlustanteile des Kommanditisten/Treugebers gebucht, auch
soweit sie den Saldo seines festen Kapitalkontos tibersteigen.
Anteilige Gewinne werden ebenfalls auf dem Ergebnisson-
derkonto gebucht. Ein negativer Saldo des Ergebnissonder-
kontos begriindet keine Forderung der Gesellschaft gegen
den Kommanditisten/Treugeber.

3. Das von dem Gesellschafter geleistete Agio wird auf das
individuelle Riicklagenkonto des Gesellschafters gebucht
und zum Ende des Geschéftsjahres, das auf die Gleichstellung
der Ergebnissonderkonten nach § 11 Nr. 2 folgt, zugunsten
des Ergebnissonderkontos aufgelést.

4. Liquiditatsauszahlungen sind auf gesonderten Entnahme-

konten der Gesellschafter zu erfassen.
5. Die Kapitalkonten werden nicht verzinst.

6. Fur die Treugeber der Treuhdnderin werden entsprechen-

de Unterkonten geflhrt.

§ 14 INFORMATIONS- UND
KONTROLLRECHTE DER KOMMANDITISTEN
1. Die Kommanditisten kénnen von der personlich haften-
den Gesellschafterin Auskiinfte tGiber die Angelegenheiten
der Gesellschaft verlangen. Sofern diese einem begriindeten
Auskunftsverlangen eines Kommanditisten in angemessener
Frist nicht nachkommt oder sonstige wichtige Griinde vor-
liegen, sind die Kommanditisten im gesetzlichen Umfang
des § 166 HGB berechtigt, auf eigene Kosten die Biicher
und Schriften der Gesellschaft einzusehen oder durch eine
von Berufs wegen zur Verschwiegenheit verpflichtete Person

einsehen zu lassen.

2. Die personlich haftende Gesellschafterin darf gegentiber
einem Kommanditisten die Erteilung von Auskiinften und
die Einsichtnahme in die Biicher und Schriften der Gesell-
schaft verweigern, wenn zu befiirchten ist, dass der Kom-
manditist diese Rechte zu gesellschaftsfremden Zwecken
austibt oder dadurch der Gesellschaft ein nicht unerhebli-
cher Nachteil droht.

3. Die Kommanditisten kénnen in der Gesellschafterver-
sammlung die Durchfiihrung einer Sonderprifung in ent-
sprechender Anwendung der Bestimmungen der §§ 142 ff.
des AktG beschlieRen. Hierzu sind 75 % der abgegebenen
Stimmen erforderlich.

4. Die Rechte der Kommanditisten nach § 166 HGB bleiben
unberihrt. Das Widerspruchsrecht der Kommanditisten ist
jedoch ausgeschlossen, soweit die gesetzlichen Geschafts-

fihrungsbefugnisse der KVG reichen.
5. Vorstehende Rechte stehen auch den Treugebern zu.

6. Die persénlich haftende Gesellschafterin, die Komman-
ditisten und die Treugeber bewahren tiber die Angelegen-
heiten der Gesellschaft, soweit sie nicht allgemein zugang-
lich sind oder die Gesellschafter zur Offenlegung gesetzlich
verpflichtet sind bzw. die Offenlegung zur Verwaltung und
Abwicklung der Gesellschaft unerlasslich ist, Dritten gegen-

Uber Stillschweigen.

§ 15 UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

AN DER GESELLSCHAFT

1.)Jeder Anleger kann seine Beteiligung im Wege der Abtre-
tung Ubertragen, sofern die tbernommene Pflichteinlage bei
der Gesellschaft eingezahlt ist. Teilabtretungen sind nur zu-
lassig, wenn die abgetretene Beteiligung durch 1.000 ohne
Rest teilbar ist und sowohl die Beteiligung des Abtretungs-
empfangers als auch die verbleibende Beteiligung mindes-
tens der Mindestbeteiligung entspricht.

Die Ubertragung der Beteiligung ist der Geschaftsfiihrung
stets durch Vorlage eines schriftlichen Ubertragungsvertra-
ges beziehungsweise einer 6ffentlich beglaubigten Kopie

desselben anzuzeigen.

2. Die Ubertragung einer direkten oder mittelbaren Betei-
ligung an der Gesellschaft ist nur mit Zustimmung der Kom-
plementérin, die sich hiertiber mit der KVG abzustimmen hat
und nur zum Ende eines Quartals moglich. Die Zustimmung
darf nur aus wichtigem Grund verweigert werden. Als wich-
tiger Grund gilt insbesondere ein Verstol} des Erwerbers
gegen § 4 Nr. 6, ¢), d) und e) dieses Gesellschaftsvertrages,

die beabsichtigte Ubertragung an einen Dritten, der in Kon-



kurrenz zur Gesellschaft oder den Griindungskommandi-
tisten steht oder stehen kénnte, bzw. an einen Beauftragten
dieses Dritten, die beabsichtigte Ubertragung an einen
Dritten, der infolge des Erwerbs unmittelbar oder mittelbar
mit einem Anteil von 20 % oder mehr am Kommanditkapital
(Pflichteinlagen) der Gesellschaft beteiligt ware, sowie die
Ubertragung an einen Dritten, von dem die Gesellschaft
nach den ihr bekannten Umstdanden annehmen muss, dass
er seine Verpflichtungen aus dem Gesellschaftsvertrag
nicht oder nicht vollstandig erfillen wird, oder wenn der
Gesellschaft gegen den betreffenden Gesellschafter fallige
Anspriiche zustehen. Ein wichtiger Grund liegt ebenfalls vor,
wenn der Dritte nicht daran mitwirkt, die nach dem Geld-
waschegesetz erforderlichen Pflichten zu erfiillen. Die Uber-
tragung eines direkt gehaltenen Kommanditanteils wird
nicht wirksam, bevor der Erwerber der Treuhdnderin auf
eigene Kosten eine den Anforderungen von § 5 Nr. 3 geni-
gende Handelsregistervollmacht in Bezug auf die Gesell-
schaft erteilt hat.

3. Anteilstibertragungen der Treuhanderin an ihre Treugeber

sind ohne Zustimmung der Gesellschaft zuléssig.

4. Ziffer 1 und 2 gelten entsprechend fiir die Ubertragung
von Treugeberanteilen. Eine Handelsregistervollmacht ist
nicht erforderlich, wenn der Ubertragungsempfanger Treu-
geber der Treuhénderin wird. Die Geschaftsfiihrung kann
die Auslibung des Zustimmungsrechts auf die Treuhénderin

Ubertragen.

§ 16 TOD EINES KOMMANDITISTEN

1. Verstirbt ein Kommanditist, so wird die Gesellschaft mit
seinen Erben als Rechtsnachfolger fortgesetzt. Rechtsnach-
folger mussen sich durch Vorlage einer Ausfertigung des
Erbscheins oder einer beglaubigten Abschrift des Eroff-
nungsprotokolls bei notariellem Testament oder Erbvertrag
legitimieren. Ein Erbe hat der Treuhénderin gegentiber die-
jenigen Angaben zu machen und zu belegen, die nach dem
Geldwaschegesetz zur Identifizierung des Erben oder eines
anderen wirtschaftlich Berechtigten erforderlich sind.
Kommt der Erbe dieser Verpflichtung nicht innerhalb von
vier Wochen nach, ist die Geschaftsfiihrung berechtigt, den
Erben nach Setzung einer Frist von vier Wochen aus der

Gesellschaft auszuschlieRen.

2. Mehrere Erben oder Vermachtnisnehmer eines Komman-
ditisten haben zur Wahrnehmung der Gesellschaftsrechte,
insbesondere zur Ausiibung des Stimmrechtes, schriftlich
einen einheitlichen Vertreter zu bestimmen. Bis dahin ruht
das Stimmrecht aus der Beteiligung des verstorbenen Kom-

manditisten.

] Gesellschaftsvertrag

3. Im Falle einer Erbauseinandersetzung und bei der Erful-
lung von Vermachtnissen sind die Erben an die gesellschafts-
vertraglichen Regelungen gebunden. Bei der Erbauseinan-
dersetzung darf insbesondere die Mindestbeteiligung von
EUR 20.000,— nicht unterschritten werden.

§ 17 KUNDIGUNG, AUSSCHEIDEN EINES
GESELLSCHAFTERS
1. Kommanditisten und Anleger sind zur ordentlichen Kiin-

digung der Gesellschaft nicht berechtigt.

2. Ein Gesellschafter kann die Gesellschaft auBerordentlich
kiindigen und damit aus ihr ausscheiden, wenn ein wichtiger
Grund vorliegt. Die Kiindigung hat schriftlich gegentiber
der KVG und wenn keine KVG bestellt ist, gegenliber der

Komplementérin zu erfolgen.

3. Durch Ausscheiden eines Gesellschafters wird die Ge-
sellschaft nicht aufgeldst, sondern unter den verbleibenden

Gesellschaftern fortgesetzt.

4. Ein Kommanditist scheidet aus der Gesellschaft aus, wenn
a) er wirksam gekiindigt hat;

b) er gem&R Nr. 5 aus der Gesellschaft ausgeschlossen wor-
den ist;

c) ein Glaubiger des Kommanditisten auf Grund eines nicht
nur vorlaufig vollstreckbaren Titels die Kommanditbeteili-
gung pfandet und die Pfandung nicht innerhalb von 30 Tagen
aufgehoben wird;

d) tiber das Vermogen des Kommanditisten das Insolvenz-
verfahren eréffnet oder die Eréffnung des Insolvenzverfahrens
abgelehnt wird.

5. Ein Kommanditist kann durch Beschluss der Gesellschaf-
terversammlung aus der Gesellschaft ausgeschlossen werden,
wenn

a) ein wichtiger Grund fir seinen Ausschluss im Sinne des
§ 6 Nr. 5 besteht;

b) er nicht daran mitwirkt, die nach dem Geldwéschegesetz
erforderlichen Pflichten zu erfiillen;

c) der Kommanditist Auflésungsklage erhebt;

d) fir den Kommanditisten nachtraglich ein Fall des § 4
Nr. 6 d) entsteht.

Der betroffene Gesellschafter ist bei der Abstimmung nicht
stimmberechtigt. Sonst in diesem Vertrag geregelte Kiindi-

gungsmoglichkeiten bleiben von dieser Regelung unbertihrt.

6. Scheidet die personlich haftende Gesellschafterin aus, so
ist durch die Gesellschafterversammlung unverziiglich ein/e

neue/r personlich haftende/r Gesellschafter/in zu wahlen.
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7. Die personlich haftende Gesellschafterin ist berechtigt,
den Kapitalanteil eines ausscheidenden Kommanditisten
innerhalb von 3 Monaten nach seinem Ausscheiden weiter zu
Uibertragen sowie den ausscheidenden Kommanditisten nach
den Bestimmungen der folgenden Nrn. 8 bis 10 abzufinden.
Wird der Kapitalanteil des ausscheidenden Kommanditisten
nicht auf einen Dritten tibertragen, so wachst er den Gesell-

schaftern im Verhaltnis ihrer festen Kapitalbeteiligung zu.

8. Der ausscheidende Kommanditist hat Anspruch auf ein
Auseinandersetzungsguthaben. Das Auseinandersetzungs-
guthaben ist auf Grund des Nettovermogenswerts der Gesell-
schaft zum Stichtag zu ermitteln Stichtag der Auseinan-
dersetzungsbilanz ist der Tag des Ausscheidens, soweit
dieser auf den Tag des Endes des Geschaftsjahres fallt, sonst
der Tag, zu dem die letzte Bilanz der Gesellschaft aufgestellt
wurde. Das Auseinandersetzungsguthaben ist pauschal um
5 % des Nettovermogenswertes des Schiffes zu vermindern,
um damit dem Aufwand der Gesellschaft bei Verkauf des
Schiffes und Auflésung der Gesellschaft Rechnung zu tragen.
Ferner sind Auszahlungen, die an den ausscheidenden Kom-
manditisten nach dem letzten Bilanzstichtag erfolgt sind,
und offene Forderungen der Gesellschaft gegen den ausschei-
denden Kommanditisten abzuziehen. Das Auseinanderset-
zungsguthaben kann nicht negativ werden, es betragt in

einem solchen Fall Euro 0.

9. Das Auseinandersetzungsguthaben ist in vier gleichen
Halbjahresraten auszuzahlen. Die erste Rate wird zum Ende
des Kalenderjahres gezahlt, in dem das Auseinanderset-
zungsguthaben festgestellt wird. Das Auseinandersetzungs-
guthaben ist vom Tage des Ausscheidens mit 2 % p.a. Giber
dem Basiszins gemaR § 247 BGB zu verzinsen. Die Zinsen
sind zusammen mit den Halbjahresraten zu zahlen. Die Ge-
sellschaft hat jedoch das Recht, Zahlungstermine auf Aus-
einandersetzungsguthaben auszusetzen, wenn die jeweils
aktuelle Liquiditatslage der Gesellschaft derartige Zahlun-

gen nicht zul&sst.

10. Der ausscheidende Kommanditist hat keinen Anspruch
auf Sicherheitsleistung fir sein Auseinandersetzungsgut-
haben oder Befreiung von der Haftung fiir Verbindlichkeiten
der Gesellschaft.

§ 18 AUFLOSUNG DER GESELLSCHAFT

1. Wird die Gesellschaft aufgeldst, so ist die Komplementarin
Liquidator. Die Gesellschafter kénnen durch Beschluss mit
einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen einen ande-
ren Liquidator bestellen.

2. Der Liquidator hat das Gesellschaftsverm&gen bestmdg-

lich zu verwerten, samtliche Forderungen der Gesellschaft

einzuziehen und den Verwertungserlds nach Begleichung
der Verbindlichkeiten der Gesellschaft an die Gesellschafter
nach MaRRgabe der Kapitalkonten | zu verteilen. Sonder-
bewegungen auf den Kapitalkonten Il ff sind vorab auszu-

gleichen.

3.Kdnnen positive personliche Kapitalkonten bei Auflésung
der Gesellschaft nicht bedient werden, sind sie mit Verlusten
der Gesellschaft oder negativen Kapitalkonten anderer Ge-

sellschafter zu verrechnen.

4. Der Liquidator ist berechtigt, einen Restbetrag aus der
Liquidation, der insgesamt weniger als EUR 2.500,- betragt,
fur die Gesellschafter als Spende fiir gemeinniitzige Zwecke

zu leisten.

5. Der Liquidator hat jéhrlich, sowie auf den Tag der Beendi-
gung der Abwicklung einen Abwicklungsbericht zu erstel-
len, der den Anforderungen des § 158 KAGB entspricht.

§19 SCHLUSSBESTIMMUNGEN

1. Anderungen oder Erganzungen dieses Vertrages bediirfen
zu ihrer Wirksamkeit der Schriftform oder der Protokollie-
rung eines Gesellschafterbeschlusses. Die Schriftformverein-
barung kann nur durch eine Anderung des Gesellschafts-

vertrages aufgehoben werden.

2. Sollten einzelne Bestimmungen dieses Vertrages unwirk-
sam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleibt der
Vertrag im Ubrigen gleichwohl wirksam. Die unwirksame
oder undurchfiihrbare Bestimmung ist durch eine Bestim-
mung zu ersetzen, die dem rechtlichen und wirtschaftlichen
Zweck der unwirksamen Bestimmung gleich-, zumindest

aber nahe kommt. Dies gilt entsprechend fiir Vertragslticken.

3. Soweit in diesem Vertrag die Textform vorgeschrieben ist,
findet § 126 b BGB Anwendung. Diese Erklarungen kénnen

also insbesondere per Brief, Fax oder E-Mail erfolgen.

4. Die Kosten dieses Vertrages und der notwendigen Regis-
tereintragungen tragt die Gesellschaft. Bei vorzeitigem
Ausscheiden aus der Gesellschaft oder Veraullerung eines
Anteils auf dem Zweitmarkt kann die KVG vom Anleger Er-
stattung fur notwendige Auslagen in nachgewiesener Hohe,

jedoch nicht mehr als 1 % des Anteilwertes verlangen.
5. Gerichtsstand und Erfiillungsort ist Hamburg.
6. Soweit fir die Anleger die Zustandigkeit einer Schlich-

tungsstelle besteht, bleibt diesen die Anrufung einer Schlich-

tungsstelle unbenommen.
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7. Schadensersatzanspriiche der Gesellschafter und Treu-
geber aus diesem Vertrag und seiner Durchfiihrung ver-
jahrenin 3 Jahren nach ihrer Entstehung, sofern nicht ge-
setzlich eine kirzere Frist besteht. Sie sind innerhalb einer
Ausschlussfrist von 12 Monaten nach Kenntnis des Schadens
schriftlich geltend zu machen. Satz 1 gilt nicht bei Anspri-
chen aus vorsétzlichem oder grob fahrlassigem Handeln
oder aus der Verletzung von Pflichten, die fir die Durch-
fuhrung dieses Gesellschaftsvertrages wesentlich sind und
ferner nicht bei Verletzung von Leben, Kérper oder Gesund-

heit eines Menschen.

Hamburg, den 15. Mai 2015

Verwaltung Sechste »River Cruiser« GmbH,
vertreten durch ihre Geschaftsfiihrer Holger Ebsen

und Kai-Michael Pappert

PCE Anlegerverwaltung GmbH,
vertreten durch ihre Geschaftsfiihrerin Melanie Luckau
als Griindungskommanditist
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TREUHAND- UND SERVICEVERTRAG

Uber die mittelbare Beteiligung von Anlegern an der Sechste »River Cruiser« GmbH & Co. geschlossene Investment KG

Zwischen der

PCE Anlegerverwaltung GmbH,

—nachfolgend »Treuh&nderin« genannt —

und den

mittelbar der Sechste »River Cruiser« GmbH & Co. geschlossene Investment KG beitretenden Anlegern

—nachstehend »Anleger« genannt —

sowie der

Sechste »River Cruiser« GmbH & Co. geschlossene Investment KG

—nachstehend »Gesellschaft« genannt —

wird nachfolgender Treuhand- und Verwaltungsvertrag abgeschlossen:

§1 ZWECK UND ZUSTANDEKOMMEN DES
TREUHANDVERTRAGES

1. Die Anleger treten der Gesellschaft mittelbar tiber die
Treuhénderin bei. Die Aufgabe der Treuhanderin in der Bei-
trittsphase ist auf die formale Abwicklung des Beitrittes des
Anlegers beschrénkt. Sie begriindet insbesondere keine tiber
den formalen Beitritt hinausgehenden Informations- oder
Aufklérungspflichten gegentiber dem Anleger.

2. Die Treuhanderin bernimmt fir die Gesellschaft und die
Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) die Betreuung der
Anleger und verschiedene Verwaltungsaufgaben.

3. Dieser Treuhandvertrag wird durch Unterzeichnung einer
Beitrittserklarung durch den Anleger und die Annahme die-
ser Beitrittserkléarung durch die Treuhénderin geschlossen.
Vor Annahme der Beitrittserklarung hat der Anleger gesetz-
lich seine Qualifikation fiir die Zeichnung eines nicht risiko-
gemischten Publikums-AIF nachzuweisen.

4. Die Treuhanderin verpflichtet sich, nach Annahme der Bei-
trittserklarung des Anlegers und Einzahlung der Einlage ihre
Beteiligung an der Gesellschaft entsprechend zu erhéhen
und die dann fiir den Anleger gehaltene Beteiligung unei-

gennliitzig zu verwalten.

§ 2 INHALT DES TREUHANDVERTRAGES

1. Die Treuhdnderin wird sich im eigenen Namen aber fir

Rechnung der Anleger an der Gesellschaft in Hohe des in der
Beitrittserklarung angegebenen Betrages beteiligen, indem

sie die von ihr gehaltene Beteiligung erhoht.

2. Das Rechtsverhaltnis zwischen der Treuh&nderin und
dem Anleger regelt sich nach den Vorschriften dieses Treu-
handvertrages sowie in entsprechender Anwendung des
in der Gesellschaft bestehenden Gesellschaftsvertrages,
nachfolgend kurz Gesellschaftsvertrag genannt und zwar
auch insoweit, als ein besonderer Verweis auf die Rechte
und Pflichten des Anlegers und der Treuhénderin in dem

Gesellschaftsvertrag nicht ausdriicklich erfolgt.

3. Die Treuhanderin ist von den Beschrankungen des § 181
BGB befreit. Sie darf Untervollmachten erteilen, in diesem
Falle kann sie auch die Unterbevollmachtigten von den Be-
schréankungen des § 181 BGB befreien.

4. Die Treuhanderin ist berechtigt, gleichlautende Treuhand-

vertrdge mit anderen Anlegern abzuschliellen.

5. Die Anleger bilden untereinander als Treugeber keine Ge-

sellschaft oder Gemeinschaft.

§ 3 WIRKUNG DES TREUHANDVERTRAGES
1. Die Treuhanderin halt die Beteiligung des Anlegers zu-
sammen mit weiteren Beteiligungen anderer Anleger nach

aulRen als einheitliche Beteiligung. Das Treuhandverhéltnis



erstreckt sich nach MalRgabe des Gesellschaftsvertrages auf
die gesamte Beteiligung des Anlegers mit allen Rechten und
Pflichten.

2. Der Anleger wird im Innenverhaltnis so gestellt, als sei er
selbst Kommanditist der Gesellschaft geworden. Er tragt in
Hohe seiner Beteiligung das anteilige wirtschaftliche Risiko
wie ein im Handelsregister eingetragener Kommanditist.
Entsprechend nimmt er am Gewinn und Verlust der Gesell-
schaft teil. Er haftet jedoch nur bis zur Hohe seiner Einlage.
Eine Nachschussverpflichtung ist ausgeschlossen, soweit die
Einlage geleistet worden ist. Unberiihrt bleibt die Verpflich-
tung des Anlegers, die Treuhanderin von Verbindlichkeiten
freizuhalten, die den Anleger selbst treffen wiirden, wenn er
mit seiner Beteiligung als Kommanditist im Handelsregister

eingetragen ware.

3. Die sich aus der Beteiligung ergebenden steuerlichen Wir-
kungen treffen ausschlielich den Anleger.

§ 4 ERBRINGUNG DER EINLAGEN

1. Der Anleger ist verpflichtet, seine Einlage und das Agio
auf das vorgesehene Treuhandkonto der Gesellschaft zu den
in der Beitrittserklarung vereinbarten Bedingungen einzu-
zahlen. Das Treuhandkonto der Gesellschaft ist bei einem
deutschen Kreditinstitut einzurichten. Verfigungen tiber
dieses Konto sind nur gemeinsam durch Zeichnung der
Treuhanderin, der Geschaftsfiihrung der Gesellschaft und
der Verwahrstelle zuléssig. Mit der Einzahlung der Einlage
und des Agios erlischt die Einzahlungsverpflichtung des
Anlegers.

2. Kommt der Anleger seiner Verpflichtung nicht oder nicht
fristgemal nach, so kénnen Verzugszinsen in Héhe von 5
% p.a. Uber dem Basiszins nach § 247 BGB, berechnet wer-
den. Die Geltendmachung eines weiteren Schadens bleibt
unberihrt. Die Treuhanderin ist berechtigt, ausstehende
Einlagen oder Zinsforderungen, die aus verspateter Ein-
zahlung der Einlage beruhen, mit den Auszahlungen der

Gesellschaft aufzurechnen.

3. Kommt der Anleger seiner Einzahlungsverpflichtung trotz
Mahnung und Nachfristsetzung nicht oder nicht in voller
Hohe nach, so gilt § 6 Nr. 5 des Gesellschaftsvertrages ent-

sprechend.

§ 5 UMWANDLUNG DES TREUHAND-
VERHALTNISSES

1. Der Anleger ist gemall § 5 Abs. 3 des Gesellschaftsver-
trages berechtigt, die fir ihn gehaltene Kommanditeinlage
auch im AulRenverhaltnis zu ibernehmen und sich selbst

anstelle der Treuhdnderin mit der auf ihn entfallenden Haft-
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summe im Handelsregister eintragen zu lassen. Macht der
Anleger von diesem Recht Gebrauch, nimmt die Treuhén-
derin dessen Rechte als Verwaltungstreuhanderin wahr.
Die Rechte und Pflichten dieses Vertrages gelten in ent-
sprechender Weise fort, soweit sich aus der unmittelbaren
Beteiligung nicht zwingend etwas anderes ergibt. Der als
Kommanditist eingetragene Anleger bevollméachtigt die
Treuhénderin bis auf schriftlichen Widerruf, fir ihn das
Stimmrecht und alle Gbrigen Gesellschafterrechte wahr-
zunehmen. Das Recht des Anlegers, diese Rechte selbst
wahrzunehmen, bleibt unberiihrt. Die Treuhanderin wird

sich in diesem Fall der Rechtsaustibung enthalten.

2.Eine Beteiligung eines Anlegers oder seines Rechtsnach-
folgers als Direktkommanditist ohne Beauftragung der Treu-
handerin als Verwaltungstreuhénderin nach diesem Vertrag

ist nicht moglich.

3. Unter der aufschiebenden Bedingung des Antrags des
Anlegers auf Umwandlung des Treuhandverhéltnisses und
der Eintragung des Anlegers als Kommanditist im Handels-
register Ubertragt die Treuhanderin bereits hiermit eine der
Beteiligung des Anlegers entsprechende Kommanditein-
lage auf den Anleger, der damit unmittelbar Kommanditist
wird, ohne dass es weiterer Rechtsakte bedarf.

4. Alle im Handelsregister einzutragenden Kommanditis-
ten sind verpflichtet, der Treuhdnderin auf eigene Kosten
eine notariell beglaubigte Registervollmacht zu erteilen,
die § 5 Abs. 3 des Gesellschaftsvertrages der Gesellschaft
entspricht.

5. Die Treuhanderin ist berechtigt, die Erledigung einge-
hender Registervollmachten im Kosteninteresse der Gesell-
schaft zu biindeln und Eintragungsantrédge monatlich fir

mehrere Anleger zusammengefasst zu stellen.

§ 6 RECHTE UND PFLICHTEN DER
TREUHANDERIN
1. Die Treuhanderin hat die Beteiligung des Anlegers unei-

gennlitzig zu verwalten.

2. Die Treuhénderin darf gegentber Dritten die Beteiligung
des Anlegers nur mit dessen ausdriicklicher Zustimmung in
Textform offen legen, es sei denn, eine solche Offenlegung
ist rechtlich vorgeschrieben, oder erfolgt im Zusammen-
hang mit der Verwaltung des Vertragsverhéltnisses mit der
Gesellschaft, oder erfolgt gegentber einer Bank der Ge-
sellschaft oder die Daten sind beim Dritten bereits bekannt.
Dies gilt auch gegeniiber Kommanditisten und anderen

Anlegern der Gesellschaft.
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3. Die Treuhédnderin hat alles, was sie als Treuhanderin des
Anlegers erlangt, an diesen herausgeben, soweit dieser Ver-

trag und der Gesellschaftsvertrag nichts anderes vorsehen.

4. Die Treuhanderin wird den Anleger nach vollzogenem
Beitritt jeweils tGiber die Verhaltnisse der Gesellschaft und
der Beteiligung informieren, soweit ihr die entsprechenden
Informationen von der Gesellschaft zur Verfligung gestellt

werden.

5. Daneben hat die Treuhédnderin die Anleger mindestens
einmal jahrlich durch einen Bericht in Textform und dartiber

hinaus bei wichtigen Ereignissen zu unterrichten.

6. Die Treuhanderin ist verpflichtet, das im Rahmen ihrer
Treuhandaufgaben erworbene Vermégen von ihrem eige-
nen und anderem Treuhandvermdégen getrennt zu halten

und zu verwalten.

7. Die Treuhanderin fuhrt fir die Gesellschaft ein Anleger-
register, in dem die personenbezogenen Daten der Anleger

in elektronischer Form als Datei erfasst werden.

8. Die Form der Kommunikation zwischen der Treuhénderin
und dem Anleger in jeglichen Belangen ist gewahrt, wenn
sie mindestens in Textform geméaR § 126 b BGB (also insbe-
sondere per Brief, Fax oder E-Mail) erfolgt, es sei denn, eine
Bestimmung dieses Vertrages oder des Gesellschaftsver-
trages sehen ausschlieRlich eine bestimmte Form vor bzw.
der Anleger hat gegentiber der Treuhédnderin ausdriicklich
erklart, dass er die Kommunikation in Textform fir einen
bestimmten Vorgang oder insgesamt nicht wiinscht. Die
Erklarung tber die Form der Kommunikation kann aus-

schlieBlich in Schriftform erfolgen.

§ 7 RECHTE UND PFLICHTEN

DES ANLEGERS

1. Die nach dem Gesellschaftsvertrag einem Kommanditis-
ten zustehenden Rechte, insbesondere seine Teilnahme-,
Rede-, Antrags- und Stimmrecht auf Gesellschafterver-
sammlungen, werden von der Treuh&nderin vorbehaltlich
der Bestimmung des Abs. 2 nach pflichtgeméaRem Ermessen
und unter Wahrung der berechtigten Interessen der Anle-
ger sowie unter Beachtung etwa erteilter Weisungen des
Anlegers sowie der sich aus dem Gesellschaftsvertrag und
dem Gesetz ergebenden Treuepflichten gegentiber der Ge-
sellschaft und den tibrigen Gesellschaftern und Anlegern

wahrgenommen.

2. Der Anleger ist von der Treuhanderin erméachtigt, die ihm
als Kommanditist zustehenden Rechte, insbesondere also

seine Teilnahme-, Rede-, Antrags- und Stimmrecht auf Ge-

sellschafterversammlungen oder bei schriftlichen Gesell-
schafterbeschliissen in Ansehung seiner Beteiligung auf ei-
gene Kosten selbst wahrzunehmen. Die Austibung dieser
Rechte darf nicht gegen die Bestimmungen des Gesell-

schaftsvertrages verstoRen.

3. Der Anleger ist berechtigt, der Treuhanderin Weisungen
hinsichtlich der Ausiibung des Stimmrechts zu erteilen. Der
Anleger wird der Treuhénderin keine Weisung erteilen,
durch deren Befolgung die Treuhénderin gegen ihre gesell-
schaftsrechtlichen Verpflichtungen verstoRen wiirde. Die
Treuhédnderin hat die ihr von dem Anleger erteilten Weisun-
gen bei der Austibung des Stimmrechts zu beachten. Erteilt
der Anleger keine Weisung, wird sich die Treuhanderin der

Stimme enthalten.

4. Die Informations- und Kontrollrechte nach § 14 des Ge-
sellschaftsvertrags nimmt der Anleger im Regelfall selbst
wahr. Die Treuhénderin ist nicht verpflichtet, diese Rechte
fur einzelne Anleger wahrzunehmen, sie bleibt jedoch be-
rechtigt, diese Rechte wahrzunehmen, soweit es ein gemein-

sames Interesse der Anleger betrifft.

5.Der Anleger ist verpflichtet, die Treuhanderin von allen
Verbindlichkeiten und Verpflichtungen im Zusammenhang
mit der treuhanderisch gehaltenen Beteiligung an der Ge-
sellschaft freizuhalten bzw., soweit die Treuhanderin bereits
geleistet hat, dieser den Gegenwert der Leistung auf erste

Anforderung zu erstatten.

6. Der Anleger ist verpflichtet der Treuhanderin umgehend
alle Anderungen der in der Beitrittserklarung gemachten
Angaben im Hinblick auf seine Identifizierung i.S. des Geld-
wéschegesetzes anzuzeigen bzw. auf Nachfrage durch die
Treuhénderin zu beantworten. Dies gilt insbesondere fir die
Angaben lber den tatsachlichen wirtschaftlichen Berech-
tigten, den Namen, die Staatsangehérigkeit und die An-
schrift. Der Treuhanderin sind etwaige geanderte Angaben
durch Vorlage von Originaldokumenten i.S. des Geldwasche-
gesetzes nachzuweisen. Die Treuhanderin kann weitere
Angaben, die zur ordnungsgemalen Verwaltung seiner Be-
teiligung erforderlich sind, anfordern, diese sind unverzig-

lich mitzuteilen.

§ 8 BETREUUNG DER ANLEGER UND
VERGUTUNG DER TREUHANDERIN

1. Die Treuhanderin hat mit einem Dritten einen gesonder-
ten Vertrag tiber die Betreuung der Anleger geschlossen. Fiir
die Betreuung der Anleger und die damit zusammenh&ngen-
den Serviceleistungen erhélt sie von diesem Dritten eine
gesonderte Vergiitung. Fur die Leistungen nach diesem Ver-

trag ist daher keine gesonderte Verglitung vereinbart.



2.Die KVGist berechtigt, der Treuh&nderin hinsichtlich der
von ihr tbernommenen Serviceleistungen, wie der Betreu-
ung der Anleger, der Korrespondenz und der Berichterstat-
tung gegeniiber den Anlegern Weisungen zu erteilen. Die
Treuhédnderin verpflichtet sich, diese Weisungen zu befolgen.
Der Anleger stimmt der Ausgestaltung der Anlegerbetreuung
durch die KVG zu.

§ 9 HAFTUNG DER TREUHANDERIN
1. Die Rechte und Pflichten aus diesem Vertrag werden von
der Treuhédnderin mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kauf-

mannes wahrgenommen.

2. Die Treuhanderin hat an der Erstellung des der Beteili-
gung zugrundeliegenden Verkaufsprospektes nicht mitge-
wirkt und diesen Prospekt auch keiner eigenen Priifung
unterzogen. Sie haftet daher nicht fir den Inhalt des Ver-
kaufsprospektes, der die Grundlage fur die Beteiligung des
Anlegers bildet, insbesondere nicht fiir die Richtigkeit und
Vollstandigkeit der Angaben zu den Risiken sowie der Ren-
tabilitdt und den steuerlichen Auswirkungen der Beteili-
gung. Auch dartber hinaus haftet die Treuhanderin nicht
fur die Werthaltigkeit und Ertragsfahigkeit der Beteiligung.
Sie Gbernimmt auch keine Haftung fiir die Leistungsféhig-
keit und Vertragstreue der beteiligten Vertragspartner der
Gesellschaft und der einzelnen Anleger oder fiir eine
Pflichterfillung seitens der personlich haftenden Gesell-

schafterin und ihrer Organe.

3. Die Treuhdnderin und die sie vertretenden natirlichen
Personen bzw. deren Erfillungsgehilfen haften auch fiir ein
vor dem Vertragsabschluss liegendes Verhalten nur, soweit
ihnen Vorsatz oder grobe Fahrléssigkeit zur Last gelegt
werden kann oder wenn eine Verletzung wesentlicher Ver-
tragspflichten (sog. Kardinalpflichten) vorliegt. Wesentliche
Vertragspflichten sind neben den vertraglichen Haupt-
pflichten (der treuhanderische Erwerb und die Verwaltung
der Beteiligung) auch solche Verpflichtungen, deren Erfil-
lung die ordnungsgemale Durchfiihrung des Vertrags tiber-
haupt erst ermdglichen und auf deren Einhaltung der An-

leger deshalb regelméalig vertrauen darf.

4. Der Umfang der Haftung ist beschrankt auf die vertrags-
typischen bzw. regelmalig vorhersehbaren Schaden. Satz
1 gilt nicht, soweit die Haftung auf einem Schaden aus der
Verletzung des Lebens, des Korpers oder der Gesundheit
beruht.

5. Anspriiche gegen die Treuhanderin aus Schaden infolge
Verletzungen ihrer Sorgfaltspflicht verjéhren nach zwolf
Monaten. Dies gilt nicht fiir grob fahrlassig oder vorsatzlich

verursachte Schaden oder Schéden, die auf der Verletzung
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wesentlicher Vertragspflichten beruhen. Soweit fiir vorver-
tragliche Verpflichtungen kiirzere Fristen bestehen, gelten
diese. Die Verjahrungsfrist beginnt fur alle Anspriiche
grundséatzlich mit der Méglichkeit der Kenntnisnahme der
tatséchlichen Umstande, die eine Haftung der Treuhanderin
begriinden. Dem Anleger obliegt die Kenntnisnahme der
ihm von der Gesellschaft oder der Treuhédnderin tibermit-
telten Berichte, Schreiben und Protokolle binnen angemes-
sener Frist von in der Regel einer Woche nach Absendung

des jeweiligen Schreibens.

6. Die Ausfiihrung von Gesellschafterbeschliissen in der
Gesellschaft stellt die Treuhanderin von jeder Verantwort-
lichkeit frei, soweit dem nicht zwingende gesetzliche Be-
stimmungen entgegenstehen. Das Weisungsrecht des ein-

zelnen Anlegers bleibt unberihrt.

7. Die Treuh&nderin hat Anspruch darauf, vom Anleger von
allen Verbindlichkeiten freigestellt zu werden, die ihr im
Zusammenhang mit dem Erwerb und der pflichtgeméaRen
treuhédnderischen Verwaltung der Beteiligung des Anlegers

entstehen.

8. Der Freistellungsanspruch besteht gegentiber jedem An-
leger im Verhéltnis seiner Einlage. Eine gesamtschuldneri-

sche Haftung der Anleger ist ausgeschlossen.

§ 10 UBERTRAGUNG DER BETEILIGUNG,
RECHTSNACHFOLGE

1. Jeder Anleger kann seine mittelbare Beteiligung mit Zu-
stimmung der Geschaftsfiihrung der Gesellschaft zum Ende
eines jeden Quartals ganz oder teilweise auf einen Dritten
Ubertragen. Der Erwerber tritt mit allen Rechten und Pflich-
ten an die Stelle des bisherigen Anlegers. Die Einschran-
kung des § 15 Abs. 1 und Abs. 2 des Gesellschaftsvertrages
fiir die Ubertragung gelten entsprechend, eine Registervoll-
macht ist jedoch nur fir selbst einzutragende Kommandi-

tisten erforderlich.

2.Eine Ubertragung ist nur méglich, wenn die verbleibende
und entstehende Beteiligung jeweils mindestens € 20.000
betragt. Jede verbleibende bzw. entstehende Beteiligung
muss ohne Rest durch € 1.000 teilbar sein.

4. Die vorstehenden Vorschriften gelten entsprechend fiir
eine Verpféandung, eine Sicherungstibereignung oder die

Bestellung eines NieRbrauches.

5. Stirbt ein Anleger, so gehen alle Rechte aus diesem Ver-
trag auf seine Rechtsnachfolger Gber. Diese treten an seine
Stelle. Sind mehrere Rechtsnachfolger vorhanden, so haben

diese ohne Aufforderung einen gemeinsamen Bevollmé&ch-
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tigten zu bestellen, der gegeniiber der Treuhanderin und
der Gesellschaft fur alle Rechtsnachfolger nur einheitlich
handeln kann. Bis zur Bestellung kann die Treuh&nderin Zu-
stellungen an jeden Rechtsnachfolger vornehmen mit der
Wirkung fir und gegen jeden anderen Rechtsnachfolger.
Die Vorschriften fiir eine Ubertragung der Beteiligung nach
Nr. 1 bis 4 finden auch bei einer Ubertragung aufgrund

eines Verméachtnisses Anwendung.

6. Soweit die Voraussetzungen einer Ubertragung erfiillt
sind, bedarf es fir die Fortfiihrung dieses Treuhand- und
Servicevertrages, sei es im Rahmen einer Beteiligung als
Treugeber oder im Rahmen einer reinen Verwaltungstreu-
hand bei einer Beteiligung als Direktkommanditist, keiner
gesonderten zustimmenden Willenserkléarung durch die

Treuhanderin.

7. Fur Leistungen im Zusammenhang mit der Ubertragung
von Anteilen an der Gesellschaft, seien es Direktkomman-
ditbeteiligungen oder treuhdnderisch gehaltene Komman-
ditbeteiligungen, erhélt die Treuhénderin von der Gesell-
schaft eine zusatzliche Vergilitung von 1 % des Anteilwerts
der Ubertragenen Beteiligung, maximal jedoch € 500, zu-

zliglich etwaiger Umsatzsteuer.

§ 11 BEENDIGUNG DES
TREUHANDVERHALTNISSES

1. Das Treuhandverhaltnis wird fir die Dauer der Gesell-
schaft geschlossen. Eine ordentliche Kiindigung kann nur
dann erfolgen, wenn auch eine Kiindigung der Gesellschaft
nach dem Gesellschaftsvertrag zuléssig ist. Das Recht des
Anlegers, das AuRentreuhandverhaltnis zu beenden und die

Beteiligung selbst zu Gibernehmen, bleibt unberihrt.

2. Das Treuhandverhéltnis endet in entsprechender An-
wendung der 8§ 17 ff. des Gesellschaftsvertrages, wenn ein
Anleger aus der Gesellschaft ausscheidet, jedoch nicht be-
vor die treuhdnderisch verwaltete Beteiligung des Anlegers
an der Gesellschaft voll abgewickelt ist. In den Féllen, in
denen nach §§ 17 ff. des Gesellschaftsvertrages das Ge-
sellschaftsverhaltnis beendet werden kann, endet im Ver-
haltnis zu dem betreffenden Anleger der Treuhandvertrag
nicht mit dem Eintritt der in den §§ 17 ff. des Gesellschafts-
vertrages bezeichneten Ereignisse, sondern erst nach der
vermdégensmaligen Abwicklung des Ausscheidens des An-
legers und/oder der beschlossenen Liquidation der Gesell-
schaft.

3. Abweichend hiervon erklart die Treuhanderin in den fol-
genden Fallen schon jetzt die Ubertragung des treuhande-
risch gehaltenen Kommanditanteils auf den Anleger unter

der aufschiebenden Bedingung der Erteilung einer dem Ge-

sellschaftsvertrag der Gesellschaft entsprechenden Handels-
registervollmacht und der Eintragung des Treugebers in das
Handelsregister:

a) wenn Uber das Vermdgen der Treuhanderin das Insol-
venzverfahren er6ffnet oder mangels Masse nicht eréffnet
oder eingestellt wird, auch wenn eine entsprechende Ge-
richtsentscheidung noch nicht rechtskraftig ist;

b) wenn gegen die Treuhanderin aus einem rechtskréftigen
Titel die Zwangsvollstreckung betrieben und nicht inner-

halb von drei Monaten aufgehoben oder eingestellt wird.

Der Anleger nimmt diese Ubertragung bereits hiermit an. Die
in Verbindung mit der Ubertragung entstehenden Kosten
tragt der Anleger.

4. Scheidet die Treuhanderin aus der Gesellschaft aus, so
wird das Treuhandverhaltnis mit einem durch den Anleger
neu gewahlten Treuhdnder fortgesetzt. Solange noch kein
neuer Treuhander bestellt ist, nimmt der Anleger seine Ge-

sellschafterrechte unmittelbar wahr.

5. Die Kiindigung aus wichtigem Grund sowie andere in
diesem Vertrag geregelten Kiindigungsgriinde bleiben un-
berihrt.

6.Der Anleger erwirbt mit dem Ausscheiden aus der Ge-
sellschaft einen Auseinandersetzungsanspruch nach Mal3-

gabe des Gesellschaftsvertrages.

7. Die volle Abwicklung dieses Vertrages ist gegeben, wenn
die Treuhanderin mit dem Anteil des Anlegers aus der Ge-
sellschaft ausgeschieden und dem Anleger das in § 17 des
Gesellschaftsvertrages vorgesehene Abfindungs- bzw. Aus-
einandersetzungsguthaben voll zugeflossen ist. Das gleiche
gilt, wenn die Gesellschaft liquidiert wird und der anteilige

Liquidationserlos an den Anleger ausgezahlt ist.

§ 12 SCHLUSSBESTIMMUNGEN

1. Sollten Bestimmungen dieses Treuhandvertrages, aus
welchen Griinden auch immer, ganz oder teilweise unwirk-
sam sein oder werden, so wird dadurch die Wirksamkeit
der Gbrigen Bestimmungen bzw. Teile dieses Vertrages nicht
berihrt. Die Parteien werden die unwirksame Bestimmung
bzw. den unwirksamen Teil durch eine wirksame Bestim-
mung bzw. einen wirksamen Teil ersetzen, die im rechtlichen
und wirtschaftlichen Gehalt der rechtsunwirksamen Bestim-
mung und dem Gesamtzweck des Vertrages entspricht. Das
gleiche gilt, wenn sich nach Abschluss des Vertrages eine
erganzungsbedurftige Liicke ergibt.

2. Erfillungsort und Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus

diesem Vertrag ist der Sitz der Gesellschaft.



3. Mitteilungen der Treuh&nderin an die zuletzt bekannt
gegebene Anschrift bzw. E-Mail-Adresse der Treugeber gelten
nach dem gewdhnlichen Postlauf nach drei Kalendertagen

dem Treugeber als zugegangen.

4.Jeder Anleger ist verpflichtet, samtliche Anderungen be-
zlglich der Daten zu seiner Person (Wohnsitz, Anschrift,
E-Mail-Adresse, Finanzamt, Steuernummer und Bankver-
bindung fir Auszahlung) unverziiglich der Treuhanderin
schriftlich mitzuteilen. Hat ein Anleger seinen Wohnsitz im
Ausland oder verlegt er diesen ins Ausland, hat erim Inland
einen Zustellungsbevollmé&chtigten zu benennen, so dass
Erklarungen der Treuhanderin dem Anleger mit Empfang

durch den Bevollmé&chtigten zugehen.

5.Die Vertragsparteien bewahren in Angelegenheiten
dieses Vertrages, soweit sie nicht allgemein zuganglich
sind oder die Vertragsparteien zur Offenlegung gesetzlich
verpflichtet sind bzw. die Offenlegung zur Durchfiihrung
dieses Vertrages unerlasslich ist, Dritten gegentber Still-

schweigen.

Treuhandvertrag

Hamburg, den 15. Mai 2015

PCE Anlegerverwaltung GmbH,
vertreten durch ihre Geschaftsfiihrerin Melanie Luckau

Sechste »River Cruiser« GmbH & Co.

geschlossene Investment KG

vertreten durch die

Verwaltung Sechste »River Cruiser« GmbH,

diese vertreten durch ihre Geschaftsfiihrer Holger Ebsen

und Kai-Michael Pappert

Die Gesellschafter der Sechste »River Cruiser« GmbH &
Co. geschlossene Investment KG treten diesem Vertrag

durch Unterzeichnung einer Beitrittserklédrung bei.
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Uberreicht durch:

PCE

Vertriebsgesellschaft: PCE Capital Advice GmbH & Co. KG - Ballindamm 8 - 20095 Hamburg - Tel. 040/32 08 27 660
Fax 040/32 08 27 80 - www.pce-capitaladvice.de - info@pce-capitaladvice.de

HANSAINVEST

Kapitalverwaltungsgesellschaft: HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH - Kapstadtring 8 - 22297 Hamburg
Tel. 040/300 57 62 96 - Fax 040/300 57 61 42 - www.hansainvest.de - service@hansainvest.de



